TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel balkis
Bilgi i¢in: Sanem Kabakilig
sanem(@turkrating.com

BURGAN FINANSAL KiRALAMA A.S.

Uzun Vadeli Derecelendirme Notu: TR A+
Kisa Vadeli Derecelendirme Notu: TR A1l
Gorunum: Pozitif

07 Kasim 2014, istanbul - Burgan Finansal Kiralama A.S.’ye (Kisaca Burgan Leasing) uzun dénem TR
A+, kisa dénem TR Al kredi notu verilmistir. Bu kredi notlari, sirketin gegmiste gosterdigi istikrarli
performansi ve uygulanan temkinli kredi politikalar1 sayesinde olusturulan alacak portfoyiiniin kalitesini
yansitmaktadir. Verilen notlar ayn1 zamanda ana hissedarin destekleme giiclinii ve istegini de dikkate
almaktadr.

Sirket, 2013 yilinda 509 milyon TL aktif biiyiikliigli ve 486 milyon TL leasing alacagi ile 31 leasing sirketi
arasinda 14. biiyiik sirkettir. 2013 yilinda ekonominin ivme kaybetmesine ragmen, Aralik 2012°de yapilan
mevzuat degisikligi sayesinde finansal kiralama sektorii onemli bir biiylime siirecine girmis, sektoriin
aktifleri %40,6, briit finansal kiralama alacaklar1 %44,1 artis gdstermistir. Burgan Leasing, sektor
ortalamasimin ¢ok iizerinde bilylimeyi basarmms, aktifleri %77,4 artigla 509 milyon TL’ye, briit leasing
alacaklar1 %92 artigla 499 milyon TL’ye yiikselmistir. 2013 yilinda sektoriin net kar1 sadece %1,5 artis
gosterirken Burgan Leasing net karin1 %26,2 arttirmay1 basarmustir. Benzer sirketlerle karsilastirildiginda
da Burgan Leasing'in kér1 ve aktif getirisi yiiksektir. Burgan Leasing’in TGA orani, peer grup (%6,1) ve
sektoriin (%7,0) cok altinda %2,5°dir. Firmanmin aktif kalitesi agisindan risk dagilimi incelendiginde,
alacaklarinda risk yogunlagmasinin son derece dengeli oldugu goézlenmistir.

Burgan Leasing 2013 yilsonu itibari ile 46,0 milyon TL 6zkaynaklar ile faaliyetlerine devam etmekte ve
biiyiimesini siirdiirmektedir. 2013 yilinda 37 milyon TL olan 6denmis sermaye 2014 yil1 icinde 80 milyon
TL’ye yiikseltilmistir. Sirket, islem hacmine gore %2,0 piyasa payiyla son yilda gosterdigi biiyiime ve
karllik ile sektorde s6z sahibi sirketlerden biri olma yolunda ilerlemektedir.

Farkli isimle 20 y1l 6nce kurulmus olan Burgan Leasing’in istiraki oldugu bankanin ortaklik yapisi birkag
kez degismistir. 2013 yilsonu itibariyle toplam konsolide bilangosu 7,3 milyar olan Tiirkiye’nin 21. biiyiik
bankas1 konumunda bulunan Burgan Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Bankanin 21 Aralik 2012 tarihinde
Eurobank Ergasias S.A. ve Tekfen Holding’e ait olan paylar1 Kuveyt’in en biiyiik 3. bankasi olan Burgan
Bank SAK’a devrolmustur. 1977 yilinda Kuveyt’te kurulan Burgan Bank SAK, Orta Dogu, Kuzey
Afrika’da ve 2012 yilindan beri de Tiirkiye’de faaliyet gdstermektedir. 2013 yilsonu aktif biiyiikligii 24,9
milyar dolar, 6zkaynaklar1 1,7 milyar dolar ve net kar1 70 milyon dolar’dir. Orta Dogu, Kuzey Afrika ve
Tiirkiye’de 231 subesi ve 3000°den fazla ¢alisam ile faaliyetlerine devam etmektedir. Burgan Bank A.S’ nin
Tiirkiye’de 60 subesi bulunmaktadir.

Burgan Bank SAK, Kuwait Project Company Holding K.S.C.P. (KIPCO)'nin istiraklerinden biridir. KIPCO
1975 yilinda kurulmus ve Kuveyt Menkul Kiymetler Borsasinda islem gormektedir. KIPCO’nun
hisselerinin %44,7’si Al Futtooh Holding Company (AFH)’a aittir. Kalan1 ise ¢esitli sermaye ve yatirim
fonlar1 ve bireysel yatirimcilardan olusmaktadir. AFH Kuveyt Kraliyet Ailesi iiyelerine aittir. 35 milyar
dolar konsolide aktif biiyiikliige sahip olan grup, 24 iilkede 60 sirket ile faaliyet gostermektedir.
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Yatirimlarimin  %388’inden fazlasi ticari bankacilik, yatirnm bankacilifi, varlik yonetimi ve medya
sektorlerinde yogunlagmustir.

2013 yilinda toplam fonlamanin ortalama %54,4’i Burgan Bank SAK ve Burgan Bank A.S.’den
saglanmigtir. Burgan Leasing 2013 yilsonu itibari ile 6zkaynaklarimin 9,1 kat1 olan bor¢lanma katsayisiyla
peer grubundaki ikinci en borglu sirket konumundadir. 2014 yilinda yapilan sermaye arttirimi ile kaldirag
oran1 %8,6’ya inmis olup 2014 yilinin son ¢eyreginde yapilmasi planlanan yeni sermaye arttirimu ile bu
oran daha da asagiya cekilecektir.

Burgan Leasing’in derecelendirme notuna esas teskil eden ana etkenler arasinda siirdiire geldigi istikrarli
finansal performansinin yam sira giiglii yonetim kadrosunun varligi da dikkate alinmigtir. Burgan
Leasing’in derecelendirme notu, Sirketin kredibilitesini Burgan Bank’in bilangosundan bagimsiz olarak
yansitmaktadir. Bununla birlikte, Turkrating, gerek duyuldugu takdirde Burgan Bank ve KIPCO Grubunun
Burgan Leasing’i destekleyecegi ve bu destegi verecek giigte oldugu kanaatindedir.

Burgan Leasing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2009 2010 2011 2012 2013
Aktif toplami 217.351 214.397 287.688 286.803 508.845

Aktif Biiyiime Oran 40,3 -1,4 34,2 -0,3 77,4
Toplam Leasing Alacaklari (Net) 185.339 197.528 251.180 250.014 486.367

TGA Orant (%) 3,3 3,0 2,2 3,8 2,5
Toplam Borg¢lanma 183.353 177.645 243.538 239.975 420.424
Ozkaynak 25.954 29.630 35.329 40.041 45.989

Ozkaynak / Aktif Toplam (%) 11,9 13,8 12,3 14,0 9,0
Leasing Gelirleri 14.821 16.483 18.801 20.584 24.395
Net Leasing Gelirleri* 3.325 6.096 9.136 8.913 11.067

Net Leasing Faiz Marji (%) 43 4,5 42 4,5 3,3
Leasing Faaliyet Kary/Zarar** 557 2.727 4.432 2.800 2.488
Net Kar 2.957 3.676 5.699 4.712 5.948
Net Leasing Faiz Marj1 (%) 43 45 42 4,5 3,3
ROAA (%) 1,6 1,7 2.3 1,6 1,5
ROAE (%) 19,3 15,0 20,5 14,5 15,8

Net Leasing Gelirleri*: Leasing Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ddenen faiz ve komisyon +/-
kur farklar1 + tiirev islem kary/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Leasing Faaliyet Kar1/Zarar1** : Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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