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istanbul, 08 Kasim 2013 - Fiba Faktoring A.S.’ye uzun dénem TR AA, kisa dénem TR Al kredi
derecelendirme notu verilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktérler
sirketin kurumsallasmis yapisi, gugli bir sermayeye sahip olmasi ve gugli bir holdingin istiraki
olmasidir.

Fiba Faktoring A.S., genis bir banka sube adindan yararlanamadigi halde gok subeli buyuk
bankalarin istirakleri olan faktoring sirketleri arasinda 862,5 milyon TL aktif buyuklaga ile 2012
yilinda 5. sirada yer almaktadir. 20 yil 6énce kurulmus olan Fiba Faktoring A.S.(Fiba), Hisnu
Ozyedin’e ait olan ve 27,6 milyar TL bilanco buyiikliiine sahip Fiba Holding’in bir istirakidir.
Yonetim kademeleri ve personelin blylik codunlugu daha Once bankalarda calismis olan
profesyonel ve deneyimli kimselerden olusmustur ve sirket bir banka disiplini ve anlayisi ile faaliyet
gostermektedir. 2011 yilina kadar adirlikh olarak blylk kamu ve 6zel kuruluslarla islem yapilmakta
iken, sirketin is modeli dedistirilmis, farkl Griinlerle calisilan kurumsal misterilerin yani sira, KOBI
sektoriine de adirlik verilmistir. Kurulan KOBI Merkezi’'nin de yardimiyla Eyliil 2013 itibariyle
hizmet verdikleri musteriler icinde KOBI'lerin payi %80’lere ulasmistir. Gecmis yillardaki is modeli
cercevesinde farkl bir kurumsal musteri tabani ile rakiplerinden ayrismayi saglayarak blylumeyi
basaran FIBA Faktoring, alacak temlik islemlerine adirlik vererek yiiksek cirolara ulasmistir. Giigli
sermaye yapis! sayesinde Fiba benzer sirketlerle kiyaslandiginda daha dislUk bir kaldirag oranina
sahiptir ve daha ylksek likidite oranlar ile calismaktadir. Fiba'nin dider bir 6zelligi de sosyal
sorumluluk projelerine verdigi 6nemdir. Son 5 yilda editim ve saglik kuruluslarina 64 milyon TL
badista bulunulmustur.

Diger taraftan Gzellikle tlrev Urlinlerin yilsonu piyasa dederinden kaynaklanan kar ve zararlar
karhlik acgisindan bir istikrarsizlik getirebilmekte, kambiyo ve karsilik gelir/giderlerindeki
dalgalanmalar nedeniyle net faktoring faaliyet gelirlerindeki inisli gikish seyir, sirket performansinin
ongorilebilirligini olumsuz olarak etkilemektedir. 2013 yilinda, 6demelerde aksakliklarin artisi ve
karsiliksiz cek hacminin biyimesi gibi olumsuz piyasa kosullari cergevesinde sirket temkinli olmayi
tercih etmis ve bu nedenle bilanco blyikliglnde kiuglUlme yasanmistir. 2013 yilinin ilk yarisinda
faktoring sektorinin net gelirleri de %17 oraninda azalis gostermistir.

Risk yonetimi 6nemsenmektedir, kredi tahsis ve izleme prosedlrleri ayrintili olarak tasarlanmis ve
uygulanmaktadir.  Faktoring alacaklarinin  dadiimi  higbir sektérde asirn  yodunlasma
gostermemektedir. Ancak tahsili gecikmis alacak orani sektdr ortalamasindan iyi olmakla birlikte
peer grubun lzerinde kalmistir.
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Fiba 188 milyon TL 6zkaynak ile sektorde en yiksek 6zkaynadga sahip 5. Sirket konumundadir. Peer
grup igerisinde en yiksek 6zkaynak / aktif orani ile galisan firmadir. Yiksek O6zkaynaklara sahip
olmasi, fon temin etme kolayhdi ve disik borg seviyesi 6nemli o6lgide bu dislik karhihgini
dengelemektedir. Finansal kaldirag orani (3,6) sektoér ortalamasina yakin olmakla birlikte peer grup
ortalamasi olan 8,5’un gok altindadir.

Turkrating tarafindan Fiba’nin ana ortagr Fiba Holding’in derecelendirme analizi yapilmamis
olmakla birlikte incelenen konsolide finansal tablolar cergevesinde Holding’in Fiba'ya finansal
destegi verebilecek glicte oldugu ve bu destegi esirgemiyecedi varsayllmaktadir.

Faktoring sektorii, 13 Aralik 2012 tarihinde yurirlige giren yasasi ile daha da gliclenmis bir yasal
dizenleme altinda ve BDDK’nin denetiminde faaliyet gOsteren bir sektérdir. Faktoring sirketlerine
“banka disi finansal kurulug” stattisti verilmis ve 2013 yili iginde kamu kurumu niteliginde bir Birlik
altinda 6rglitlenmeleri 6ngoérilmastir. Birligin ilk Genel Kurulu 23 Ekim 2013'te yapilmis ve Birlik
faaliyete gegmistir. 2013 vyilinda Turkiye'nin potansiyelinin altinda ddsik bir blylime
gergeklestirmesi beklenmesine ragmen sektérin bu yil da buylime trendini slrdirmesi
beklenmektedir. 2013 yilinin ilk yarisinda toplam faktoring alacaklari %10,1 artis gosterirken, net
kar %17 azalmistir.

Fiba Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2008 2009 2010 2011 2012
Aktif toplami 871.625 849.649 848.610 752.044 862.523

Aktif Blyiime orani 42,8 -2,5 -0,1 -11,4 14,7
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 391.800 652.957 766.292 623.670 725.078

TGA Orani 4,9 1,8 1,7 2,4 4,4
Toplam Borglanma 723.613 675.375 647.873 512.844 667.778
Ozkaynaklar 139.792 162.944 197.231 216.260 187.902

Ozkaynaklar / Aktif Toplami (%) 16,0 19,2 23,2 28,8 21,8
Faktoring Faliyet Geliri 95.788 101.414 97.238 105.110 110.672
Net Faktoring Faaliyet Gelirleri -14.056 37.484 -6.443 35.825 47.172

Net Faktoring Faiz Marji (%) 14,9 8,2 6,8 6,9 8,3
Net Kar 1.844 23.153 34.286 19.029 16.106
ROAA(%) 0,2 2,7 4,0 2,4 2,0
ROAE(%) 1,1 16,7 22,7 10,6 8,7
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