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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 10 Kasim 2020- Global Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Global Menkul veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; Sirketin regiile bir sektdrde uzun
yillardir olugturdugu deneyimle faaliyet gostermesi, kurumsalliginin yiiksek olmasi, giiglii bir ortaklik yapisinin
bulunmasi, Ust Y&netiminin sektorel tecriibesi ve yapilan teknoloji yatirimlarmin verimlilik ve karlilik artigina
neden olacagi beklentisidir. Sirketin 2020 yilindaki yiikselen finansal performansmma karsin halen sektor
ortalamalariin gerisinde kalmasi ve biiylime hedefleri nedeniyle gelecek donemlerde bor¢lanmasinin artacak
olmas1 notu baskilayan unsurlardir. Ilave olarak, Diinya’da pandemi noktasma gelen ve iilkemizde de ciddi
boyutlara ulasan COVID-19 viriis salgminin yol agtig1 olumsuzluklarmn ve belirsizliklerin hem finans sektorii hem
reel sektor sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarini, 6deme kapasitelerini ve hane halki talebini olumsuz
etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan diger bir unsur haline gelmistir. Sirket
bu pandemi etkisini azaltmak icin, iiriin ve miisteri ¢esitlendirmesine gitmistir. Sirketin onlimiizdeki dénemde
mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili Bir Araci Kurum: Sirket, Global Menkul kurulana kadar 1990-2004 yillar1 arasinda faaliyetlerini
Global Yatirim Holding biinyesinde siirdiirmiistiir. 2004 yilinda Global Menkul’iin kurulmas: ile aract kurum
faaliyetleri Sirket biinyesine devredilmistir. Genis yetkili aract kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi,
bireysel portfoy yoneticiligi, yatirirm danismanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve sinirli saklama
hizmetlerini miisterilerine sunmaktadir. Sirket kaldiragli alim-satim iglemleri yapmamaktadir.

Halka Acik Bir Sirket: 2011 yilinda hisselerinin %25,0°1 halka agilmis olan Sirket gii¢lii bir kurumsal yapiya
sahiptir. 2015 yilinda Eczacibasi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. (Kisaca Eczacibasi Yatirim) Sirketin biinyesine
katilmistir. Ayrica Sirketin portfdy yonetimi ve kurumsal finansman alanlarinda faaliyet gosteren iki bagh ortaklig:
bulunmaktadir. 49 portféy yonetimi sirketi i¢erisinden 34. sirada yer alan Global MD Portfdy Y dnetimi, Eczacibasi
Yatirim ile birlesme esnasinda satin alinmistir. Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG GmbH ile
%50,0-%50,0 ortaklik yapisiyla 17.05.2011 tarihinde kurulmus olan IEG Global Kurumsal Finansman, Global
Menkul i¢inde Kurumsal Finansman Departmani kuruldugundan aktif olarak hizmet vermemektedir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Global Menkul’iin istiraki oldugu Global Yatirim Holding, 1990 yilinda araci kurum
olarak kurulmus olup, son 14 yil icinde cesitli faaliyet alanlarinda ¢aligan bir holdinge doniigmiistiir. Liman
isletmeciligi, enerji, gayrimenkul ve banka dis1 finans olmak iizere dort ana alanda faaliyet gostermektedir. Global
Yatinm Holding’in Global Menkul’e gerektiginde destek verebilecek finansal giicte ve istekte oldugu
diistiniilmektedir.

Regiile Bir Sektorde Faaliyet Gosteriliyor: Sermaye Piyasast Kurulu (Kisaca SPK), sektorii 6zellikle “Aract
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi Seri: V, No:34” (Sermaye Yeterliligi
Tebligi) ile sik1 denetim altinda tutmaktadir. Sirketlerin borglanma tavanlari, yetki belgelerinin tiiriine gore sahip
olmakla yiikiimli olduklart minimum &6z sermaye tutari, ¢esitli riskler ile degerleme giliniinden 6nceki ti¢ aylik
faaliyet giderleri kalemlerinin sirketlere hesaplattirilan sermaye yeterliligi tabanindan kiigiik olmasi1 gerekliligi ve
likidite yiikiimliiliikleri s6z konusu Teblig’de etraflica belirlenmistir. Ayrica, Sirketler bu gerekliliklere iliskin
tablolarini denetim sirketlerinin gézetiminde hazirlayarak SPK ile paylagsmaktadir. Regiile bir sektdrde faaliyet
gosterilmesi Sirketin notuna olumlu olarak yansimaktadir.
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Sektor Ortalamasmin Altinda Kalan Finansal Performans: Haziran 2020’de sektoriin aktifleri %22,2 oraninda
artig gosterirken, Sirketin 2019 yil sonuna gore aktifleri %17,0 oraninda diisiis gdstermistir. Haziran 2020’deki bu
diistiis, nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklar kalemlerindeki degisimlerden kaynaklanmistir. Haziran 2020°de
Global Menkul’lin net hizmet gelirlerinde ise bir dnceki yilin ayni1 dénemine gore %65,6 artig gerceklesmistir.
Sirketin net hizmet gelirlerindeki artista, 6zellikle negatif faiz ortami sonucu yerel yatirimcinin Borsa Istanbul’a
yoOnelmesi ve tamamlanan teknolojik alt yap1 yatirnmlarinin getirisinin 2020°de alinmaya baglanmasi etkili olmustur.
Haziran 2020°de ise Sirket ana faaliyet karin1 6,5 kat artirarak 2019 yilinin Haziran ayidan daha iyi bir performans
gerceklestirmistir. Artan ana faaliyet kartyla birlikte finansman giderlerinde artisin ¢ok diisiik kalmasi sonucu net
kar da 12,7 kat artigla 7,6 milyon TL’ye ulagsmistir. Sirket son 3 donemdir stabil bir EBITDA ile faaliyet
gostermektedir. Bununla birlikte, Sirket halen sektoriin ve peer grubun? altinda karlilik oranlarina sahiptir. Sirketin
6zkaynak/toplam aktifler rasyosu, Haziran 2020°de %22,0’a ulagmustir.

Fonlama Kaynaklari: Artan miisteri kredi talepleri nedeniyle Sirketin kisa vadeli bor¢lar1 Haziran 2020’de %56,8
oraninda artis gostermistir. Global Menkul, Borsa Para Piyasasi’ndan, bankalardan ve sermaye piyasalarindan
borglanarak finansman kaynaklarini ¢esitlendirmektedir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yoneticilerin Varhgi: Global Menkul, faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile
yonetilmekte olup, kurumsallagmaya énem vermektedir. Y6neticiler ve sirket sahipleri, finans sektdriinde ¢ok uzun
yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir.

Global Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020/06
Dénen Varliklar 106.764 97.804 113.118 166.658 292.915 243.446
Nakit Degerler 17.415 13.389 16.480 18.185 25.157 21.615
Kisa Donem Ticari Alacaklar 77.631 69.148 90.684 142.460 259.482 211.476
Duran Varhklar 18.097 12.959 11.607 10.960 12.182 9.729
Aktif Toplam 124.860 110.763 124.725 177.618 305.098 253.175
Aktiflerdeki Biiyiime (%) -4,5 -11.3 12,6 42,4 71,8 -17,0
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 78.272 69.727 79.368 128.394 254.060 194.554
Kisa Vadeli Borglanmalar 37.512 33.200 28.100 6.800 31.250 49.920
Ticari Borglar 32.641 33.329 47.174 118.243 217.191 140.737
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.600 3.770 2.169 2.281 2.903 3.049
Ozkaynaklar 44,988 37.266 43.189 46.943 48.135 55.572
Hizmet Gelirleri 23.022 22273 30.654 34.536 35.643 30.801
Net Satislar 10.032.592  7.558.941 8.385.496 7.722.183 7.424.014 9.823.756
Net Satiglardaki Biiyiime (%) 25,8 -24,7 10,9 -7,9 -3,9 236,2
Briit Satislar Kar veya Zarar 22.078 21.587 38.017 45.404 46.688 35.883
Faaliyet Giderleri (-) 36.177 37.447 32.506 37.328 42.003 24.532
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar -14.100 -15.860 5.512 8.076 4.686 11.351
Net Kar / Zarar -4.312 -7.701 5.104 3.800 1.811 7.622
EBITDA -13.556 -14.665 6.223 8.661 6.711 12.448
Faiz Kargilama Orani (EBITDA) (x) -4,0 -4,0 1,7 2,2 15 6,8
Sermaye Yeterlilik Taban1 25.369 14.058 25.956 32.143 29.478 40.944
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 5,2 33 3,6 7,8 4,2 4,5
Ozkaynak / Aktifler (%) 36,0 33,6 34,6 26,4 15,8 22,0

! Sirketi karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak info Yatirrm Menkul Degerler A.S., Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Phillip Capital Menkul Degerler A.S. secilmistir.
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