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HALK FINANSAL KiRALAMA A.S.
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Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriiniim: Negatif
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Istanbul, 26.03.2019- Halk Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Halk Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmigtir. Sirketin bir kamu bankas1 olan ana ortag1 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.’nin (kisaca Halkbank) finansman
destegi ve sube agmi kullanarak sagladigi organik destegi, 2018 yilinin ikinci yarisinda yaganan krize ragmen
sektoriin altinda bir kiiglilmeyle pazar paymi korumasi ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu destekleyen
faktorlerdir. 2018 yilindaki basta TGA’larindaki biiylime ile artan karsiliklar ve faiz giderleri nedeniyle net
karlilik oraninda kii¢iilme olmak iizere finansallarinda meydana gelen bozulma Sirketin notunu baskilamstir. Bu
kosullarm 2019 yilinda da devam edecegi beklentisiyle goriiniim negatif olarak belirlenmistir.

Kamu Bankasi Istiraki: Halk Leasing, 2018 yil sonu itibartyla toplam konsolide aktifleri 388 milyar TL,
0zkaynaklar1 29,5 milyar TL ve net kar1 2,6 milyar TL olan Tiirkiye’nin ikinci biiyiik kamu bankas1 Halkbank’in
%100 istirakidir. Turkrating’in kredi derecelendirme notunda, gerek duyuldugu takdirde Halkbank’m Halk
Leasing’i destekleme iradesi ve giiciliniin oldugu kanaati de g6z dniine alinmustir.

Oncelikli Hedef Kobi’ler: Aktif pazar payin1 2016 yilindan bu yana %3 civarinda koruyan Halk Leasing, kamu
sermayeli bir sirket olmasi dolayisiyla is stratejisini sektdr ve biiyiikliik gozetmeksizin kredi degerliligi yiiksek
olan tiim yatirim taleplerinin degerlendirilmesi lizerine kurmustur. Ancak, Kobi’lerin yatirimlarinda daha fazla
yer almak Sirketin dncelikli hedefidir. Bu baglamda, Sirketin aktif miisteri portfoyiiniin %951 Kobi kurumsal ve
Kobi perakende diye siniflandirilan sirketlerden olugsmakta olup, sadece kalan %5°1 kurumsal firmadir. Ancak
finansal kiralama alacaklarinin %79,3’ii kurumsal ve Kobi kurumsal girketlere plase edilmistir.

Ekonomik Ortamin Etkisiyle Kiiciilme: 2018 yilinda %14,8 oraninda kiigiilerek 237 milyon USD’ye diisen
Halk Leasing’in iglem hacmi, %23 kiigiilen sektdr islem hacminden daha iyi bir performans gostermistir. S6z
konusu kiiglilmenin nedeni Agustos 2018 sonrasinda yasanan kur krizinin tiim ekonomiyi kotii etkilemesi ve
yatirim igtahimi azaltmasidir. Ayrica hem sektoriin hem Sirketin kiigiilmesinde insaat sektoriine olan bagimlilik
da etkili olmustur. Ozellikle enflasyondaki ve faiz oranlarmdaki artis ingaat sektoriinii olumsuz etkilemistir.
Sirketin kiigiilen islem hacmiyle beraber dolar bazinda aktiflerinde ve net leasing alacaklarinda da sirasiyla %14,4
ve %20,5 oraninda azalma ger¢eklesmistir.

Artan Karsiliklar ve Faiz Giderleri Net Kar1 Baskiliyor: 2018 yilinda kiralama gelirleri %37,6 artis gosteren
Halk Leasing’in net kar1 %87,3 oraninda azalmistir. Yiikselen faizler finansman giderlerinde %50,3 artisa neden
olurken, biiytiyen TGA’lar i¢in ayrilan karsiliklarin da iki kat artis gostermesi Halk Leasing’in karliligini
baskilayan temel unsurlardir. Karsiliklardaki iki katlik artisin nedeni, bir grup miisterisinin yeniden
yapilandirmadan TGA’ya donme ihtimali i¢in ayrilan 37 milyon TL tutarindaki genel karsilik ile 2018 yili
igerisinde takibe gecen firmalar i¢in ayrilan 34,6 milyon TL tutarindaki 6zel kargiliktir. Tedbirli olmak adina

Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi
No.1/2 Sisli, istanbul

Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/
http://www.turkrating.com/
mailto:sila@turkrating.com
mailto:sila@turkrating.com

ayrilmis olan genel karsilik tutar1 tarafimizca olumlu karsilanmistir. Eger s6z konusu karsilik ayrilmamis olsaydi,
Sirketin net kar1 7 milyon TL degil 44 milyon TL olacakti.

Yiikselen TGA’lar: Agustos 2018’den itibaren bozulan ekonomiye paralel olarak, Sirketin TGA oran1 %16,0’ya
yitkselmistir. Su ana kadar Sirketin, kamu statiisti dolayistyla herhangi bir varlik yonetim sirketine TGA satis1
yapamamast da TGA oraninin yiikksek olmasmin nedenlerinden biridir. Sirketin TGA’larinin yaglandirmasina
bakildiginda, TGA tutarlarinin %87,8’inin 2014 ve Oncesine ait sozlesmelere ve toplam TGA tutarinin
%43,9’unun ise sadece 2009 yilina ait sdzlesmelere iligkin oldugu gériilmektedir.

Artan Kaldira¢ Oram: Sirket, 2018 yilinda 6denmis sermayesini 50,7 milyon TL artigla 323 milyon TL’ye
cikarmis olup, s6z konusu artig1 2017 yili net karindan karsilamistir. Bununla birlikte, Sirketin 6zkaynak orani,
aktiflerdeki %19,4’liik artisa karsilik 6zkaynaklardaki sadece %1,9’luk artis nedeniyle 2018’de %10,6’ya
gerilemigtir. Ayrica, Sirketin 6zkaynak orani, sektdriin dzkaynak oranmmin (%14,0) oldukga altinda yer
almaktadir. Sirketin briit finansal kiralama alacaklarmin 6zkaynaklarindan daha hizli artmasi sonucu kaldirag
orant (briit leasing alacaklar/6zkaynak) 9,5 kata yiikkselmistir. Bununla birlikte Sirketin finansal kaldirag orani da
son 5 yilin en yliksek seviyesi olan 8,1 kata ulagmustir. Sirketin yiiksek TGA’lar1 nedeniyle 6zkaynaklarini
giiclendirmesi gerekmektedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Halk Leasing’in nitelikli ve deneyimli profesyonellerden olusan yonetim kadrosu
Halkbank ile giiglii bir sinerji i¢inde calismaktadir. Ust ydnetimin uzun yillar bankacilik ve finans sektriinde
gorev almig olmalart Halk Leasing’in kurumsal yapisinin olugmasinda etkili olmustur. Bu ¢ergevede, yoneticilere
yetki devri, koordinasyon ve bilgi akisi konusunda saglam bir kurumsal yapinin gelistirilmis oldugu gozlenmistir.

Halk Leasing Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2014 2015 2016 2017 2018
Aktif Toplam1 2.050.406 2.389.156 2.552.645 2.967.746 3.542.953

Aktif Biiyiime Orani (%) 1 16,5 6,8 16,3 19,4
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 1.824.063 2.060.248 2.372.719 2.723.888 3.021.371

TGA Oram 10,8 14,8 10,8 10 16,0
Toplam Fonlama 1.717.729 2.027.868 2.134.603 2.494.167 3.050.691
Ozkaynak 298.825 305.059 314.580 370.024 377.060

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 14,6 12,8 12,3 12,5 10,6
Leasing Gelirleri 120.557 139.854 158.557 197.713 272.064
Net Leasing Gelirleri* -2.776 11.104 22.542 82.128 39.598

Net Leasing Faiz Marji (%) 2,2 2,1 2,2 29 3,0
Leasing Faaliyet Kari/Zarari** -21.071 -6.548 6.119 62.516 16.652
Net Kar 5.142 6.323 9.518 55.444 7.036
ROAA (%) 0,3 0,3 0,4 2,0 0,2
ROAE (%) 1,9 2,3 34 19,7 2,3

Net Finansal Kiralama Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve
komisyon +/- kur farklar: + tiirev islem kari/zarari — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Finansal Kiralama Faaliyet Kari/Zarari** : Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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