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Istanbul, 25.03.2020- Halk Finansal Kiralama A.S. nin (Kisaca Halk Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin bir kamu bankas1 olan ana ortagi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. nin (kisaca Halkbank) finansman
destegi ve sube agmi kullanarak sagladigi organik destegi, sektordeki tecriibesi, 2019 yilinda sektore nazaran
daha az kiigiilerek pazar paymi artrmasi ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu destekleyen faktorlerdir.
Sirketin agirlikli 2014 yili ve oncesi sorunlu alacaklarmdan kaynaklanan yiiksek TGA orami ve azalan
Ozkaynaklar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin sermaye artigi beklentisiyle goriiniim negatiften duragana
yiikseltilmistir.

Halkbank’in Destegi: Halk Leasing, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla aktif bityiikliigii bakimindan Tiirkiye’nin
ikinci bliylik kamu bankasi olan Halkbank’in %100 istirakidir. Sirket, Halkbank’in 1.000°e yakin subesinin
sinerjisini de kullanarak KOBI sinifindaki firmalar ile proje finansmani kapsamindaki biiyiik yatirimlarim leasing
konusundaki finansmanini saglamay1 hedeflemektedir. Sirket, sadece Halkbank’in sube altyapisini kullanmakla
smirlt kalmayip, 6zellikle biiyiik tutarli islemlerde Halkbank’in fonlama destegini de almaktadir. Bu durum
Sirketin fonlama maliyetleri agisindan avantajli konumda olmasini saglamaktadir. Ayrica, ana ortak Sirketin
sermayesini 2020’de artirmay1 planlamaktadir. Bu ¢ergevede, Turkrating’in kredi derecelendirme notunda, gerek
duyuldugu takdirde Halkbank’in Halk Leasing’i destekleme iradesi ve giiciiniin oldugu kanaati de goz oniine
almmustir.

Sektore Gore Daha Az Kiigiilme: Yatirim ortaminin 2019 yilinda da beklentilerin altinda performans
gostermesi leasing sektoriinii de negatif yonde etkilemistir. Dolayisiyla, sektoriin islem hacmi dolar bazinda
%46,7 azalig gostermistir. Halk Leasing ise sektore gore daha sinirli kii¢iilmiis ve islem hacmi dolar bazinda
%27,0 oraninda daralmistir. Islem hacmindeki diisiisle birlikte Sirketin dolar bazinda net leasing alacaklari
(%17,4) ve toplam aktifleri (%18,9) de azalmigtir. Ancak, Sirket sektore gore daha az kiiglildiigii i¢in net leasing
alacaklarina gore pazar payr %5,8’e yiikselmigtir. Temmuz 2019’dan itibaren baslayan TCMB’nin faiz
indirimlerinin 6zellikle firmalarin yenileme yatirimlarmi artirma ihtimali olmakla beraber 2020 yili1 yatirim
ortami1 anlaminda belirsizligini korumaktadir.

Artan Finansman Gideri Nedeniyle Karhilik Baskilanmakta: Sirketin faiz gelirleri 2019 yilinda %18,5 artarak
332,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket 2019 yilindaki yiiksek piyasa faiz oranlarina maruz kalmis ve boylelikle
net leasing faiz marj1 %3,0’dan %1,5’e gerilemistir. Finansman giderinin %56,1 ile faaliyet gelirlerinden daha
fazla artmasi ve sorunlu krediler i¢in ayrilan karsiliklar nedeniyle Sirketin leasing faaliyet kar1 olumsuz yénde
etkilenmistir. Bununla birlikte, Sirketin gegen sene tedbir amagli ayirmis oldugu 37 milyon TL tutarindaki genel
karsihigin terse ¢evrilmesi ve vergi giderlerinin %90,9 oraninda azalmasi Sirketin nette 9,2 milyon TL kara
gecmesini saglamigtir.

TGA Oram Benzer Seviyede: 2019 yilinda Sirketin nominal TGA tutar1 artis gostermedigi halde, briit leasing
alacaklarinin kiigiilmesi nedeniyle TGA oranm1 %16,0’dan %16,9’a yiikselmistir. Su ana kadar Sirketin, herhangi
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bir varlik yonetim sirketine TGA satis1 yapamamasi da TGA oraninin yiiksek olmasinin nedenlerinden biridir.
Sirketin TGA tutarlarinin yaglandirmasma bakildiginda, toplam tutarin %87,9’unun 2014 ve Oncesine ait
sozlesmelere iligkin oldugu goriilmektedir. Sirket 6deme giicliigiine diismiis miisterileriyle uzlasarak yeniden
yapilandirmalar kapsaminda 2019 yilinda 16 milyon TL gelir elde etmistir.

Kaldirag Oranlar1 Korunmustur: Sirketin 2019 yilinda 21,5 milyon TL temetti dagitmasi nedeniyle
Ozkaynaklar nispeten (%3,3) azalmistir. Sirketin %11,2 olan 6zkaynak orani sektoriin oraninin (%17,8)
altindadir. Sirketin TGA oranmin yiiksek olmasi nedeniyle, sermaye artirimini mutlaka yapmasi gerektigi
goriisiindeyiz. Briit leasing alacaklarinin, 6zkaynaklara gore daha fazla azalmasi nedeniyle kaldirag oran1 2019
yilinda kismen gerileyerek 9,3 kat olmustur (2018; 9,5). Sirketin kaldira¢ oraninin sektoriin {izerinde yer
almasmda kamu misyonunun bulunmas: etkili olmaktadir. Peer grubun (8,2) altinda, sektériin (4,2) ise tizerinde
olan Sirketin finansal kaldirag oraninda da (7,5) diisiis gézlenmektedir.

Fonlama Yapisi: Halk Leasing’in toplam fonlamasinin %88,2’sini banka kredileri, %11,8’ini ise menkul kiymet
ihraglar1 olusturmaktadir. Sirketin toplam fonlamasmin %51,6’s1 kisa vadelidir. 2019 yilinda Sirketin 6zellikle
TL kaynak maliyetlerinde diigiis saglanmistir. Sirketin kullandig1 toplam banka kredilerinin %79,1’1 yabanci para
cinsinden olup, toplam yiikiimliilikklerinin %18,5’i degisken faizlidir. Sirketin toplam banka riskinin %54,3i
iligkili taraflara aittir.

Yonetim Kadrosunda Degisim: 2019 yilinda Sirketin Yonetim Kurulu’ndan ve c¢esitli iist diizey gorevlerden
emeklilik ve istifa gibi nedenlerle bes kisi ayrilmistir. Mevcut Yonetim Kurulu iiyelerinin finans deneyimi
ortalama 20 y1lin tizerindedir ve her biri Halk Bankasi’nda gesitli {ist diizey gérevlerde bulunmaktadir. Yonetim
Kurulu iyelerinin Halkbank kokenli olmalar1 bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri
gliclendirmektedir.

Halk Leasing Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019
Aktif Toplami1 2.389.156 2.552.645 2.967.746 3.542.953 3.243.569

Aktif Biiyiime Orani (%) 16,5 6,8 16,3 19,4 -8,5
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 2.060.248 2.372.719 2.723.888 3.021.371 2.816.491

TGA Oram (%) 14,8 10,8 10,0 16,0 16,9
Toplam Fonlama 2.027.868 2.134.603 2.494.167 3.050.691 2.735.031
Ozkaynak 305.059 314.580 370.024 377.060 364.706

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 12,8 12,3 12,5 10,6 11,2
Leasing Gelirleri 139.854 158.557 197.713 272.064 322.356
Net Leasing Gelirleri* 11.104 22.542 82.128 39.276 -27.445

Net Leasing Faiz Marji (%) 2,1 2,2 2,9 3,0 15
Leasing Faaliyet Kary/Zaran** -6.548 6.119 62.516 19.312 -51.299
Net Kar 6.323 9.518 55.444 7.036 9.153
ROAA (%) 0,3 0,4 2,0 0,2 0,3
ROAE (%) 2,3 34 19,7 2,3 2,7

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullamlan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklan + tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan kargiliklar

Leasing Faaliyet Kéari/Zarar1**: Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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