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Istanbul, 19 Aralik 2017 — Huzur Faktoring A.S.’nin (Kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmis ve goriinimii pozitif olarak belirlenmistir. Sirketin istikrarli biiylimesi, is modelinin basariyla
stirdiiriilmesi, sektdriin altinda olan tahsili gecikmis alacak (TGA) oraninin azalmaya devam etmesi ve finansal
performansi ile karlilikta yasanan artis kredi notunu destekleyen unsurlardir. Diisiik 6zkaynaklar, yiiksek
maliyetler ve artan kaldirag orani ise notu baskilayan unsurlar olmaya devam etmektedir.

Sektore Paralel Olarak Devam Eden Biiyiime: Huzur Faktoring’in stratejisi; ¢ok sayida mikro dlgekli KOBI
ile calisarak riskini genis bir tabana yaymak ve grup sirket fonlamasindan uzak durmaktir. 2016 yilinda %24,0
biiytiyen faktoring sektoriine paralel olarak, Sirket aktifleri de %22,6 biiyliyerek 206 milyon TL ye ulagmustir.
Sirket 6niimiizdeki donemlerde temkinli bir sekilde biiyliime gostermeye devam edecektir. 2016 yilinda sektoriin
yurti¢i cirosu %6,3 artarken alacaklarin ortalama vadeleri uzamustir. Sirket ise cirosunu %31,0 artirarak alacak
vadelerindeki istikrarin1 korumustur. Eyliil 2017 litibartyla Eyliil 2016 dénemine gére %28,0’lik bir biiyiime ile
Sirket 252 milyon TL aktif biiyiikliigline ulagsmustir.

Faiz Marjinda Volatilite Devam Ediyor: Huzur Faktoring, 2016 yilinda artan fonlama maliyetlerini miisteriye
yansitmay1 basarmig ve net faiz marjin1 %10,6’dan %12,3’e yiikseltmistir. Sirket faiz marj1 yillar itibariyla inisli
¢ikish bir seyir izlemekle birlikte 2016 yilinda sektoriin (%35,2) ve peer grubun %(%10,8) iizerinde bir net faiz
marjiyla faaliyet gostermistir. Ancak, Huzur Faktoringin net faiz marj1, artmaya devam eden fonlama maliyetleri
ve artan rekabet nedeniyle Eyliil 2017 itibariyla %8,9’a kadar gerilemistir.

Faiz Gelirlerinde ve Giderlerinde Artis Sektoriin Uzerinde: 2016 yilinda aktiflerde ve faiz marjinda
yakalanan biiylimenin etkisiyle Sirketin faktoring faiz gelirleri bir 6nceki yila gore %61,8 artarak 47,5 milyon
TL seviyesine yiikselmistir. Son 3 donemdir ortalama %41,9 artan Sirket faiz gelirlerinin performansi, hem
sektor hem de peer gruba gore yiiksektir. Huzur Faktoring Eyliil 2016 itibartyla 35,4 milyon TL faktoring faiz
geliri elde ederken, Eyliil 2017 itibariyla bu gelir %16,4 artisla 41,2 milyon TL olmustur.

Karhhkta Yasanan Artis: Huzur Faktoring’in biiylimesine paralel olarak artan yliksek operasyonel giderler ve
finansal giderler nedeniyle net kar1 yillar itibariyla volatil bir yapidadir. Sirket net kari, 2016 yilinda 2,5 kat
artarak 4,3 milyon TL’ye ylikselmistir. Net karin artmasinda, faiz marjinin yilikselmesi ve faiz gelirlerindeki
ciddi artig etkili olmustur. Sirketin dogru yapilanmasina bagli olarak kar yaratma potansiyeli yiiksektir. Sirket
net kar1 Eyliil 2017 itibariyla bir dnceki yilin ayni1 déonemine gore %28,6 artarak 4,4 milyon TL’ye yiikselmistir.
Huzur Faktoring’in ortalama aktif karliigi 2016 yilinda %2,3’e ortalama 6zkaynak karhligi ise %19,2’ye
yiikselmistir. 2016 yilinda Sirketin ortalama aktif ve dzkaynak karliligi hem sektdriin hem de peer grubun

130.09.2017 finansal veriler BDDK ya gdre hazirlanms, ancak bagimsiz denetimden gegmediginden, analizimizde bilgi amach
kullanilmigtir.

2 Miisteri tabani, aktifleri, faktoring alacaklar1 toplamy, islem cesitliligi ve ortaklik yapisi gibi kriterler ele alinarak, benzer
sirketler olarak Optima, Para Finans, Devir ve Yasar Faktoring alinmigtir
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tizerindedir. Eyliil 2017 itibariyla ortalama aktif karlilig1 %2,0, ortalama 6zkaynak karlilig1 ise %17,5 olarak
gerceklesmistir.

TGA Oram Diismeye Devam Ediyor: Huzur Faktoring’in TGA orami 2013 yilindan beri azalma egilimini
devam ettirmis ve 2016 yilinda %3,6°ya kadar gerilemistir. Sirket hem peer grup hem de sektdriin altinda bir
TGA orani ile faaliyet gostermektedir. Miisteri bazinda riski ¢ok diisiik olan Sirket, TGA oranin1 kontrol altinda
tutabilecek beceriye sahiptir. 2016 y1l sonu itibartyla 7,1 milyon TL takipte alacagi bulunan Sirket, bu alacaginin
%71,9’luk kismina karsilik ayirmigtir. Huzur Faktoring, 2014-2017 aras1 dénemde toplamda 8,2 milyon TL’lik
tahsili gecikmis alacagi paylagimli olarak varlik yonetim sirketlerine devretmistir. Eyliil 2016°da 9,3 milyon TL
olan TGA, Eyliil 2017 itibartyla 7,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. TGA orani ise ayn1 donemde %4,9’dan
%3,1’e diigmiistiir.

Ozkaynak Orami Diismeye Devam Ediyor: Huzur Faktoring’in 6zkaynaklar1 2016 yilinda %18,6 artarak 27,4
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket aktifleri 2013-2016 doneminde ortalama %21,9 artarken ayni dénemde
Ozkaynaklar ortalama %15,5 artis gostermis, 6zkaynak artis oraninin aktif biiylimesinden az olmasi sonucunda
0zkaynak orami diigiis gdstermistir. Peer grubun altinda bir 6zkaynak oranina sahip olan Sirket, son 2 donemdir
sektoriin de altinda 6zkaynak oraniyla faaliyet gostermektedir. Temmuz 2017°de Sirketin 6denmis sermayesi,
tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 3,8 milyon TL artirilarak 24,0 milyon TL’ ye ¢ikartilmistir. Sirketin
onlimiizdeki donemlerde 6zkaynak yapisini giiclendirmesi beklenmektedir. Sirketin 2016 y1l sonu kaldirag oranm
(Briit Faktoring Alacaklar/Ozkaynaklar) 7,1 Kat ile peer grup (4,7) ve sektoriin (6,4) {izerinde gergeklesmistir.

Operasyonel Giderlerde Yasanan Artis: Sirketin toplam operasyonel giderleri 2016 yilinda %29,2 artis
gostererek 15,3 milyon TL’ye ylikselmistir. Toplam operasyonel giderlerin %68,1’ini olusturan personel
giderleri %40,2 artis gostermistir. Personel giderlerindeki artista; ¢alisanlara yapilan ertelenmis maas zamlarinin
O6denmesi ve sirket ortaklarinin kar pay1 yerine yiiksek maaglar almasinin yaninda, 17 yeni personelin istihdam
edilmesi de etkili olmustur. Sirket bilyiime stratejisi dogrultusunda; 2017 yilinda Adana, Kocaeli ve Eskisehir’de
olmak tizere 3 yeni sube agmustir. Sirket yonetiminden alinan bilgilere gore 2018 yilindan itibaren Sirket
ortaklar1 maas almak yerine donem sonunda kar payr almayi planlamakta, boylelikle kaydi operasyonel
giderlerin azalmas1 beklenmektedir.

Huzur Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Aktif toplamu 95.247 104.063 118.014 167.786 205.726

Aktif Biiyiime Orant (%) 2,3 9,3 134 42,2 22,6
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 89.234 93.489 106.097 155.868 188.154

TGA Orani (%) 6,6 9,2 6,1 4,0 3,6
Toplam Borglanma 79.771 86.367 96.700 144.652 178.287
Ozkaynak 15.476 17.696 21.314 23.134 27.439

Ozkaynak / Aktif Toplamt (%) 16,2 17,0 18,1 13,8 13,3
Faktoring Gelirleri 25.808 17.778 26.908 30.297 49.075
Net Faktoring Gelirleri* 2.015 -805 -1.187 -1.821 1.300

Net Faktoring Faiz Marji (%) 13,9 10,5 12,5 10,6 12,4
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar 2.235 81 2.689 1.589 5.207
Net Kar 1.804 23 2.124 1.217 4.314
ROAA (%) 1,9 0,0 1,9 0,9 2,3
ROAE (%) 14,4 0,1 115 5,9 19,2

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/-

kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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