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Istanbul, 13 Temmuz 2020- Nobel ila¢ Sanayii ve Ticaret A.S.’nin (kisaca Nobel, Sirket veya ortakliklar1 ile
birlikte Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Sirketin istikrarli bliyiimesi, artan finansal performansi, yiiksek pazar payi,
basarili is modeli, yonetim etkinligi, yurtdigi organizasyonu ve artan ihracati notu destekleyen faktorlerdir.
Ozellikle 2018 ve 2019 dénemlerinde iilke ekonomisinde yasanan olumsuzluklara ragmen Nobel’in satislarinda,
aktiflerinde, karliliginda ve 6zkaynaklarinda yiliksek oranli biiyiime gerceklestirmesi, Sirketi pozitif olarak
aynistirmaktadir. ilag iiretim firmalarmin hammadde tedarikinde %90 oraninda ithalata bagimli olmalari, kur
artiglarinin tretim maliyetlerini arttirict etkisi ve diizenleyici kurumun fiyatlandirma politikas1 gibi faaliyet
gosterilen sektoriin 6zelliginden kaynaklanan hususlar notu baskilayan faktorlerdir. Covid-19 salginin olumsuz
etkilerinin diger sektorlere nazaran ilag sektoriinde daha az hissedilmesi ile birlikte, Nobel’in olumsuz faaliyet
ortamlarina ragmen yakin gegmiste elde ettigi basarilar 1s18inda, 6nlimiizdeki donem de mevcut performansini
devam ettirecegi beklentisiyle goriiniim duragan olarak teyit edilmistir.

Ulusal Sermayeli Uluslararas: fla¢ Sirketi: Ulkar Grubuna ait olan Nobel, 1964 yilinda kurulmustur.
Tiirkiye’nin 6nde gelen ilag sirketlerinden biri olan Nobel, ulusal sermayeli ilk uluslararas: Tiirk ilag¢ sirketidir.
Ilag sektoriinde ilk 20 sirket arasinda yer alan Nobel, Tiirkiye’de 8 adet ve 17 farkli (ilkede toplam 17 adet olmak
Uzere toplam 25 temsilciligi ile faaliyet gostermektedir. 2019 sonu itibariyla aktifleri 1,4 milyar TL’ye ulagsan
Sirket, ilag tiretimi ve Ar-Ge faaliyetlerini Diizce’de, hammadde tiretimini Cerkezkdy’de ve yonetim faaliyetlerini
ise Istanbul’da toplam 1.424 personelle gerceklestirmektedir.

Is Modelinin Basarisi: 2008 yilindan bu yana ilag sektoriine yonelik alinan kisitlayict kararlarin kar marjlarini
diisiiriicii etkilerine karsi, Nobel'in gelistirdigi yeni stratejinin olumlu sonuglar 6zellikle 2016 yillindan itibaren
daha belirgin bir hale gelmistir. Yurtdisina acilarak gelirlerin ¢esitlendirilmesi ve esdeger ila¢ segmentinde katma
degeri daha yiiksek ilaglarin paymni arttirmak olarak 6zetlenebilecek bu strateji degisikligi basarili olmustur. Bu
stratejinin sonucunda Nobel, gelirlerinin %39’unu yurtdigindan saglayan bir yapiya ulagsmstir. Temel {irlinler ve
uzmanlik {irlinlerinin yani sira, tiiketici saglig1 tirlinlerinde de giiglii bir oyuncu olmasi, Nobel’i sektdrde olumlu
yonde ayristirmaktadir. Yurtdigina yonelmenin yani sira, etkin maliyet yonetimiyle verimlilikte artig saglanmis,
bunun sonucunda son iki donemde iilke ekonomisinde yasanan olumsuzluklara ragmen Sirket, karliligin1 arttirarak
faaliyetlerini siirdliirmiigtiir.

Sektoriin Uzerinde Buyiime: Son bes yildir satislarinda sektoriin iizerinde biiyiime saglayan Nobel, Tiirkiye Ilag
Sektorii’niin ciro bazinda %31,7 biiylidiigii 2019 yilinda i¢ piyasa satiglarin1 %34,0 oraninda arttirmigtir. Sirketin
toplam cirosu son donemde %28,9 biiylimeyle 1.020 milyar TL’ye ulasmistir. Kronik, Nadir, Onkoloji gruplarinin
biiylimesi %50 tizerinde iken Akut gruptaki biiyiime %35 civarindadir. Spesifik grup biiyiimesi 2019 yilinda %7
ile smirli kalirken, kisisel saglik {irlinlerinde %10 kiigiilme yasanmistir. Bununla birlikte Covid-19 salgini
nedeniyle kisisel saglik iiriinlerine olan talepte meydana gelen biiyiik artis sonucunda Nobel, s6z konusu grupta
2020 yilinda %50 biiylime beklemektedir.

Ihracatta Artis Siiriiyor: I¢ pazardaki biiyiimenin yam1 sira ihracatinda da her dénem biiyiime yakalayan Nobel,
son déonemde Ukrayna ve Rusya pazarlarindaki olumsuz gelismelere ragmen ihracatin1 %3,3 arttirmis ve 67,1
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milyon USD ihracat geliri elde etmistir. Covid -19 salginin i¢ ve dis piyasadaki olumsuz etkilerine ragmen Sirket
2020 yilinda i¢ satislarinda %24,0, dis satislarinda ise USD bazinda %6,0 biytime hedeflemektedir.

Yiiksek Kar ve Guglenen Ozkaynaklar: Nobel’in dénem kar1 2016 yilindan itibaren her dénem yiikselen bir
seyir izlemis, 2019 yilinda %20,9 biiyiimeyle 154,2 milyon TL’ye ulasmustir. Ozellikle 2018 ve 2019 yillarinda
iilkemizde meydana gelen kur artislar1 ve yiiksek faiz giderlerine ragmen Sirket, faaliyetlerindeki karlilig:
yiikselterek net karini arttirmay1 bagarmistir. Donem karlarmin Sirket biinyesinde tutulmasiyla 6zkaynaklar daha
da giiclenmistir. Sirket’in 2015 yilinda 37,1 milyon TL olan 6zkaynaklar1 2019 yil1 sonunda 445,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ayn1 donemde 6zkaynaklarin aktiflere orani ise ayni siire zarfinda %7,5’den %32,6’ya ulagmustir.
Bu diizey Nobel’in 6zkaynak giiciinii gdstermekle birlikte ayni zamanda, Sirket’in giiclii mali yapisinin da temelini
olusturmaktadir. Nobel’in oniimiizdeki donemlerde de elde edecegi donem karlariyla 6zkaynaklarinin giiciinii
koruyacag1 6ngorulmektedir.

Likit Bir Yapi: Nobel bir¢ok iiretim sirketinin aksine faaliyetlerini pozitif isletme sermayesi ile devam
ettirmektedir. Sirket donen varliklarimin bir kismin1 uzun vadeli krediler ile finanse ettiginden net isletme
sermayesi yuksektir. Son iki dénemdir net isletme sermayesinde yaklasik 100’er milyon TL artis saglayan
Nobel’in net igletme sermayesi degeri 2019 yili sonunda 337 milyon TL’ye yiikselmistir. Net isletme
sermayesi’nin aktiflere orani da bu siirecte yiikselmis ve son donemde %24,6 olmustur. Bu oran Nobel’in yiiksek
likidite kapasitesini gostermektedir.

Covid-19 Etkileri ve 2020 Hedefleri: Nobel 2020 yilinin ilk ¢eyreginde hedeflerinin paralelinle ilerlemekle
birlikte, Covid-19 salginin etkileriyle akut ilaglarda satis kayb1 yasarken tiiketici saglig1 tirtinlerinin satisinda
artis yasamistir. Ulke genelinde ilag satislarinda %5,0 daralma beklenmekle birlikte Nobel, sene basindaki satis
hedeflerinde %95,0 gerceklesme dngérmektedir.

Gucli Ana Ortak Destegi ve Profesyonel Yonetim: Son yillarda siirekli artan karliligima ragmen temetti
dagitimi1 yapmamasi ortaklarin destegini kanitlayan bir husustur. Ayrica, Turkrating, gerek duyuldugu takdirde
Ulkar Holding ve hakim ortak Hasan Ulusoy’un Nobel’i destekleyecekleri kanaatindedir. Nobel’in iist yonetimi
profesyonel ve alanlarinda uzman kisilerden olugmaktadir.

Nobel’in Segilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2015 2016 2017 2018 2019
Déonen Varhklar 376.556 333.133 468.430 632.272 850.385
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 149.252 174.176 201.248 256.830 368.072
Duran Varhklar 116.018 281.929 325.559 421.882 516.334
Maddi Olmayan Duran Varliklar 54.321 52.873 53.183 53.225 66.627
Aktif Toplamu 492,574 615.061 793.989 1.045.155 1.366.719
Aktif Buytmesi (%) 2,1 24,9 29,1 31,6 30,8
Kisa Vadeli Yakamlultkler 260.127 250.343 334.328 386.293 513.652
Finansal Yukumlultikler 198.641 201.394 243580 287.439 404.391
Uzun Vadeli Yakamlalikler 195.317 247.995 282.649 365.065 407.781
Finansal Yukumlalukler 100.393 172.948 195.073 246.011 269.477
Ozkaynaklar 37.130 116.723 177.012 293.797 445287
Net satislar 402.912 448.598 586.609 790.931 1.019.641
Satis Biiyiimesi (%) 11,2 11,3 30,8 34,8 28,9
Ana Faaliyet Kar1 veya Zararlari 51.062 66.458 93.000 153.163 197.580
Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.103 53.323 80.111 149.679 170.870
Net Kar/Zarar 6.068 47.881 61.780 127.545 154.214
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