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Diinya ¢apindaki teknolojik degisimler iginde bulundugumuz asirda daha da hiz kazanmis ve insan yasammin her
noktasinda koklii degisimlere neden olmustur. Teknoloji ile i¢ ice olan diger sektdrler gibi Odemeli TV sektérii de
diinya genelinde bu degisimlerden en ¢ok etkilenen alanlardan biridir. Teknolojik devrimlerin sonucunda gesitlenen
ulagim kanallar1 ve degisen tiiketim aligkanliklari, biiylimeye devam eden sektoriin gelisim yoniiniin ge¢mis yillara
gore farkli dogrultulara kaymasina neden olmustur. Bununla birlikte s6z konusu teknolojik déniisiimler Odemeli TV
sektdriiniin gelisimini tehdit eden yeni unsurlar da ortaya ¢ikarmustir.

Internet baglantilarmin hizlanmasiyla birlikte yiiksek kaliteli video igeriklerinin internet {izerinden izleyicilere
iletilmesi miimkiin hale gelmistir. Kablosuz internetin yayilmasi sonrasinda bu igeriklere erigim sadece masaiistii veya
diziistii bilgisayarlarla siirli kalmamus, akilli telefonlar, akilli televizyonlar, tablet bilgisayarlar, oyun konsollari, vb.
cihazlarla istenilen video igeriklere istenilen yer ve zamanda ulagsma imkani saglanmistir. Bu teknolojik gelisimlerin
sonucunda VOD? ve OTT? gibi zengin video igeriklerin saglandigi servislerin yam sira geleneksel televizyon
yayinlarini internet iizerinden izleyicilere ulastiran IPTV! ve VMVPD* gibi hizmetler ortaya ¢ikmustir. S6z konusu bu
yeni servisler rekabeti yogunlastirmis ve Odemeli TV sektoriinii derinden etkilemistir.

Leichtman Research Group tarafindan hazirlanan rapora gére ABD Odemeli TV pazarinda 2017 yilinda 1,5 milyon
abone kayb1 yasanmisken, 2018 yilinda kayip 2,9 milyon olmus ve abone sayis1 89,1 milyona gerilemistir. Ozellikle
uydu iizerinden verilen hizmetlerde 2,4 milyon abone kayb1 dikkat gekmektir. Ayrica vMPVD abonelerinin sayisinin
%19 artarak 4 milyona ulagsmas1 6nemli diger bir gelismedir. NAGRA KUDELSKI’nin hazirlamig oldugu PAY TV
Innovation Forum 2018 raporuna gore ise, tarihte ilk defa 2018 yilinin ilk ¢eyregi sonunda Birlesik Krallikta OTT
abone sayilar1 Odemeli TV abone sayilarini asmistir. Netflix, Amazon Prime ve Sky NOW TV abone sayilar1 15,4
milyona ulasirken, 6demeli TV abone sayisi 15,1 milyonda kalmistir. Bu durum diinya ¢apinda Odemeli TV
sektoriindeki rekabetin hangi diizeylerde yasandigini gostermekle birlikte, ililkemizdeki pazarmin Onlimiizdeki
donemlerde etkilenecegi faktorlere 151k tutmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Kurumu’nun (BTK) 2018 yili dérdiincii ceyrek verilerine gore, iilkemizdeki Odemeli TV abone
say1st bir 6nceki yila gore %7,9 artigla 2018 yilin1 sonunda 7 milyona ulagmistir. IPTV hizmetlerinin aboneliklerindeki
artig hiz1 dikkat ¢ekmektedir. Uydu platformlarinin aboneliklerinde son iki senedir artig yasanmakla birlikte, s6z konusu
artis internet servis saglama ve Odemeli TV hizmetlerini bir sepet halinde ekonomik fiyatlarla sunan sirketler tarafindan
kaydedilmistir. Yiiksek degerli iceriklere sahip olsa dahi yalmizca Odemeli TV hizmeti veren yiiksek abonelik iicretli
uydu platformlarindaki abone kayb1 ge¢mis yillarda oldugu gibi devam etmistir. Kablo iizerinden verilen hizmetlerdeki
aboneliklerde ise diigiik oranli da olsa artig stirmiistiir.

Gelismis iilkelerde Odemeli TV sektoriinii derinden etkileyen OTT, VOD ve vMPVD gibi servisler heniiz iilkemiz
pazarim etkilemekten uzak goriinmektedir. Buna ragmen iilkemizde Odemeli TV hizmeti veren kuruluslar kendi
blinyelerinde olusturdugu OTT ve vMVPD servisleriyle gelecek donemde olusacak rekabet ortamina kendilerini
simdiden adapte etmeye baglamislardir. Diger yandan kur artiglarina bagh olarak yiikselen igerik maliyetleri, Odemeli
TV hizmeti veren platformlari abonelik iicretlerini arttirmaya zorlamaktadir. Yiikselen maliyetler ve hizmet bedelleri
sektoriin yeteri kadar biiylimesine engel olusturmaktadir. Ayrica korsan yayinlarin giderek artmasi ve bunlara karsi
alinan 6nlemlerin yetersiz kalmasi sektoriin miicadele etmesi gereken bagka bir ciddi sorundur.

Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore 2018 yil itibariyle iilkemizde 23,2 milyon hane bulunmaktadir. Ulkemizde
Odemeli TV penetrasyon oran1 %29,5 olup sektdriin dniinde biiyiiyebilecegi cok genis bir alan mevcuttur. Sektdrde
biliylimenin devam edecegi beklemekle birlikte, giincel ekonomik kosullar ele alindiginda sektoriin biiyiime yoniiniin
daha diisiik abone ticreti talep eden platformlara dogru kayacagini 6ngériiyoruz. Yalnizca uydu platformu hizmeti veren
sirketlerde abone kayiplarmin siirmesini, Odemeli TV ve Internet hizmetini beraber sunan sirketlerde abone artiglarinimn
devam etmesi bekliyoruz. Ozellikle IPTV, OTT ve vMVPD aboneliklerindeki artislarin éniimiizdeki donemlerde dikkat
¢ekecegi diisiiniiyoruz.
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Ulkemizde sabit genis bant internet abonesi sayisinda ise artis devam etmis ve BTK verilerine gére 2018 yili sonunda
abone sayis1 %12,6 artigla 13,4 milyona ulagilmistir. S6z konusu artigta her gegen giin internet ihtiyacinin artmasmin

yan1 sira internet servis saglayicilarinin altyapilarindaki gelismelerde etkili olmustur. Ulkemizdeki fiber baglanti®
uzunlugu 355 bin km’ye ulasirken bu hattin 125 bin kilometresi omurga geri kalan kismi erigim i¢in kullanilmaktadir.
Ancak tilkemizdeki fiber internet altyapisi niifusumuz ve toprak genigligimiz bakimindan halen yetersiz seviyede
bulunmakta olup, yeni altyap1 yatirimlarina ihtiya¢ duyulmaktadir.

OECD genelinde agirlikli ortalama penetrasyon orani Aralik 2017 itibariyle DSLS i¢in %12,4, kablo i¢in %9,9 ve fiber

i¢in %7,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ulkemizde ise 2018 sonu itibariyle sabit genisbant internet penetrasyonunun
DSL igin %11,6 kablo i¢in %]1,1 ve fiber i¢in %3,6 seviyesinde olmasi, lilkemizdeki pazarin biiylime potansiyelini ve
basta fiber olmak {izere internet altyap: yatirimlarina olan ihtiyaci ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de niifusa gore sabit
genisbant penetrasyon orani %16,3 iken OECD ortalamasi %30,4 tiir. Ayrica iilkemizdeki sabit genis bant abonelerinin
%71’si DSL baglantilartyla diisiik hizli internet kullanmaktayken bu oran OECD iilkelerinde ise %42 seviyesindedir.
Bu durum internet servis saglayicilarinin iilkemizdeki biiyiime potansiyelini ve yoniinii géstermektedir.

2018 yil1 sonunda iilkemizdeki DSL abonelikleri %9,7 artisla 9,5 milyona olurken fiber aboneliklerinde %19,9 gibi
dikkat ¢ekici bir artis saglanmis ve 2,8 milyon aboneye ulasilmistir. Son donemdeki fiber abone artis sebebi, genisleyen
altyapinin yani sira servis saglayici sirketlerin DSL hizinda ancak uygun fiyath fiber internet paketleri sunarak fiber
abonelerini arttirmasidir. Kablo internet aboneliklerinde de biiylime devam etmis ve %12,7 artigla abone sayis1 932 bin
olmustur.

Internet Servis Saglayicilarmin (ISS) gelirleri incelendiginde ise, artan abone sayisina paralel olarak hizmet gelirlerinde
artis yasandig1 goriilmektedir. Ancak sektoriin abone basma aylik ortalama gelirleri (ARPU) incelendiginde, abone
basina gelirlerdeki 2018 yilinda yasanan diisiis dikkati ¢ekmektedir. 2017 yilinda 54,1 TL olan ARPU 2018 yilinda
%3,3 azalms ve 52,3 TL’ye diismiistiir. Bununla birlikte 2019 yilindan itibaren Adil Kullanim Kotas1 uygulamasinin
sona erdirilmesiyle yiikselen tarife iicretleri sonucunda ISS sirketlerinin gelirlerinde 6niimiizdeki dénemlerde artis
yasanmasi beklenmektedir. Ancak eski tarife fiyatlarryla devam eden taahhiitler nedeniyle 2019 yilindaki hizmet geliri
artiglarinin, yapilan zam oraninin altinda gergeklesecegi ongoriilmektedir.

Gelisen teknoloji ve toplumun degisen aliskanliklart sonucunda sabit genis bant internet abonesi sayisindaki artigin 2019
yilinda da siirmesini bekliyoruz. Ancak yiikselen abonelik {icretleri nedeniyle biiylime hizinin 2018 yilinin gerisinde
kalacagini tahmin ediyoruz. Devam eden diisiik hizli uygun fiyath fiber internet kampanyalar1 sonucunda en yiiksek
artig oraninin fiber baglantilarda olacagini 6ngériiyoruz. Bununla birlikte son dénemlerde iilkemiz ekonomisinde
yasanan likidite sikigiklig1, artan finansman maliyetleri ve yiiksek kur seviyeleri géz 6ntine alindiginda, agirlikli olarak
ithal teknolojik iiriinlerden olusan internet altyap1 yatirimlarinin 2019 yilinda yavaslamasini bekliyoruz.

1. IPTV: “Internet Protocol Television” ifadesinin bas harflerinden olusmaktadir. TV yayinlarinin internet protokoliiyle mevcut internet altyapisi
lizerinden taahhdit edilmis bir kalitede kapali devre olarak iletilmesidir.

2. OTT: “Over The Top” ifadesinin bas harflerinden olusmaktadir. Video igeriklerinin agik internet vasitasiyla, farkl kalitelerde iletilmesidir. OTT
yayinlarinin en biyiik 6zelligi akilli televizyon, bilgisayar, lap-top, tablet, akilli telefon,oyun konsolu, set-up box vb. cihazlar iizerinden internet
baglantisinin mevcut oldugu her yerde belirli bir zaman araliginda kisith olmaksizin takip edilebilmesidir.

3. VOD: “Video On Demand” ifadesinin bas harflerinden olusmaktadir. VOD servislerince saglanan farkli kalitelerdeki video icerikleri internet
lzerinden gesitli cihazlar yoluyla licretli veya licretsiz abonelik yoluyla elde edilebilmektedir.

4. vMVPD: “virtual Multichannel Video Programming Distributor” ifadesinin kisaltmasidir. TV yayinlarinin agik internet protokoliiyle internet
erisimi olan her tiirlii gériintiileme cihazlarina ulastirlmasini saglayan bir uygulamadir. Bu uygulamayla Gdemeli TV platformlari mevcut yayin
paketlerinden daha az kanal barindiran paketleri daha uygun fiyatlarla sunmaktadir.

5. Fiber Baglanti: ince cam tellerden olusan fiber optik kablolar vasitasiyla isik formuna déniistiiriilmiis verilerle internet iletiminin saglanmasidir.
Bu sayede uzak noktalara dahi fiber optik kablolar yoluyla hizli internet hizmeti sunulabilmektedir. Bunula birlikte fiber baglanti igin sabit
telefon hatti baglantisina ihtiyag bulunmamaktadir

6.  DSL: “Digital Subscriber Line” ifadesinin bas harflerinden olusmaktadir. DSL baglantilari telefon altyapisinda bulunan bakir kablolar tizerindeki
uygun genisbanti kullanarak internet erisimi saglamaktadir. Bakir kablolarin yapisi geredi meydana gelen direng nedeniyle kablo uzunlugu
arttikga baglanti hizi diismektedir. Bu nedenle DSL baglantilardan elde edilen azami baglanti hizlari fiber kablolara kiyasla diisiik kalmaktadir.
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Sekil 1- Tiirlerine Gére Odemeli TV Abone Sayilar1 ve Odemeli TV Toplam Abone Sayilar1 (Bin Adet)
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Sekil 2- Tiiriine Gére Sabit Internet Abone Sayilar1 ve Sabit internet Abone Toplam Sayilar1 (Bin Adet)
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Sekil 3- 1SS Toplam Hizmet Gelirleri (milyon TL) ve Abone Basma Aylik Ortalama Gelir* (ARPU)
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*Belirtilen yilarin ARPU hesaplamasi, veri yilin sonunda abone sayzst ile bir dnceki y1l sonundaki abone sayisinin ortalamasi

alinarak hesaplanmustir.
Kaynaklar: BTK
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmas1 veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirmmeilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararasi1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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