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Istanbul, 11 Mayis 2020- QNB Finans Faktoring A.S. nin (Kisaca Finans Faktoring veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA-‘den TR AA’ya yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Basariyla uygulanan is modeli, sektérdeki konumu,
giiclii ortaklik yapisi ve destegi, mevcut ekonomik konjonktiirde yiiksek finansal performansini stirdiirmesi
ve kurumsal yapist ile deneyimli iist yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Bununla birlikte,
Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara ulagma tehlikesi bulunan corona viriis
salgininin yol acacagi muhtemel olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel sektor
sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarini ve hane halki talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme
potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Bu
nedenle, mevcut konjonktiiriin sektoriin ve Sirketin gelecekteki performans: iizerindeki etkileri yakindan
izlenecek olup, mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle gériiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Giiclii Ortakhik Yapist: 2009 yilinda kurulmus olan Finans Faktoring, 12 banka istiraki faktoring sirketi
arasinda aktif biiyiikligii bakimindan ilk bes 6zel sirket i¢inde yer almaktadir. Sirket, 2019 yil sonu konsolide
finansal tablolarina gore aktif bitylikliigii 187,5 milyar TL, 6zkaynaklar1 16,8 milyar TL ve net kar12,9 milyar
TL olan Tiirkiye’nin en bilylik 5. 6zel bankast QNB Finansbank A.S.’nin istirakidir. Ana ortak banka Sirkete
basta risk yonetimi, fonlama avantaj1 ve sermaye destegi olmak {izere bir¢cok alanda katki saglamaktadir.

Sektoriin Uzerinde Biiyiime: Son bes yildir istikrarli sekilde pazar payini artiran Sirket, sektoriin iizerinde
bliylimiistiir. Sektor sinirli bir biiylime gosterirken, Sirket 2019 yili ekonomik kosullarma ragmen net
faktoring alacaklarmi %35,5, aktiflerini ise %36,7 oraninda artirmistir. Finans Faktoring, 2019 yilinda
dijitallesmeye 6nem vermis ve yurti¢i faktoring islemlerini online platformda da sunmaya baglamigtir. 2019
yilinda da olumsuz ekonomik ortam nedeniyle, Sirket riski nispeten daha az olan ticari ve kurumsal firmalara
yonelmistir. Bu sayede, 2019 yilinda sektor genelinde ciro %11,4 diisiis gostermisken, Sirket 2018 yilinda
elde ettigi ciroyu (5,3 milyar TL) korumay1 basarmustir.

Artan Net Kar: Sirket kuruldugu yildan bu yana en yiiksek net kar1 elde etmistir. 2015 yilindan beri diizenli
artan faktoring faaliyetkar1 2019 yilinda %19,1 oraninda artig gostererek 45,4 milyon TL’ye ulagmistir. Artan
faktoring faaliyet kariyla birlikte, kanuni takibe atilmig miisterilerden yapilan 22,8 milyon TL tutarindaki
tahsilatlarin da etkisiyle net kar %33,3 artmig ve 48,3 milyon TL’ye ulagmistir. Ortalama aktif
karlilig1 %3,3’e yiikselen Finans Faktoring’in hem sektoriin hem de peer grubun iizerinde olan ortalama
6zkaynak karlilig1 ise (ROAE) 2019 yilinda %42,2 olmustur.

Azalan TGA Orani: Finans Faktoring sektoriin iizerinde biiyiimesine karsin aktif kalitesinde bir bozulma
yasanmamustir. Sirketin nominal sorunlu alacak tutar1 2019 yilinda 77,5 milyon TL olup, bir dnceki yil ile
benzer bir seviyededir. Sirketin TGA orani, kanuni takipteki miisterilerden yapilan tahsilatlar ve briit
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faktoring alacaklarindaki artigtan dolay1 %35,9’dan %4,5’¢ gerilemistir. Sirketin TGA oram hem sektoriin
(%5,9) hem peer grubun (%6,6) altindadir.

Biiyiimeye Paralel Artan Bor¢lanma: Biiylime nedeniyle Sirketin fonlama tutar1 da %37,6 artarak 1,5
milyar TL’ye ulagmustir. Sektoriin yapisi dolayisiyla Kullanilan banka kredilerinin %90,1’1 kisa vadeli olup,
yurtdis1 faktoring iglemleri de yapilmasi nedeniyle banka kredilerinin %18,3’1i yabanci para cinsindendir.
Sirketin QNB Finansbank’tan kullandig1 krediler toplam kullandig1 banka kredilerinin %12,1°1 kadardar.
Sektore paralel agirlikli banka kredisi kullanan Sirket, 2019 yilinda toplam tutar1 164,1 milyon TL olan iki
bono ihrag¢ etmistir.

Net Kar ile Artan Ozkaynaklar ve Stabil Kaldira¢ Orani: Finans Faktoring’in stratejisi: ana ortagin nakit
sermaye destegine ihtiya¢c duymadan ol¢ek biiyiikliigiinii koruyarak kendi kaynaklari ile sermayesini
gliclendirmektedir. 2019 yilinda net karin etkisiyle o6zkaynaklar %36,2 artarak 180,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin peer gruba yakin olan 6zkaynak orani, 2019 yilinda degismeyerek %10,6’da sabit
kalmistir. Sirketin kaldirag oram 2019 yilinda (Briit Faktoring Alacaklari/Ozkaynaklar) 9,5 kat olup, bir
onceki yil ile benzer seviyede kalmistir. Sirketin sektoriin (4,4) lizerinde kaldirag oranina sahip olmasi
finansal bozulmadan ziyade benimsemis oldugu kendi kendine yetme stratejisi nedeniyledir.

Verimli Bir Sirket: Banka istiraki olunmasi ve sektordeki tecriibeyle gelistirilen yapi, Sirkete verimlilik
avantaji saglamaktadir. Finans Faktoring, olumsuz ekonomik kosullarda sektoriin iizerinde biiyiime
gosterirken maliyet verimliligini de korumustur. Finans Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu %46,8 olup, hem
sektore hem peer gruba yakin seyretmektedir. Dijitallesme ile birlikte operasyonel giderlerinin azaltilmasi
planlanmaktadir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Kurumsal Yonetim: Finans Faktoring’in Genel Miidiirii ve Genel Miidiir
Yardimcilar1 bankacilik ve finans alaninda deneyimli yoneticilerdir. Sirketin Yonetim Kurulu tiyelerinin
QNB Finansbank kokenli olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri giiglendirmektedir.
Sirket ana hissedar1 bankanin da etkisiyle kurumsal yonetim diizeyi yiiksek seviyededir.

Finans Faktoring Se¢ilmis Finansal Gdstergeleri

(2000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019
Aktif toplam 586.778 771.472 1.412.960 1.252.138 1.711.506

Aktif’ Biiytime Orani (%) 28,6 31,5 83,2 -114 36,7
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 565.622 749.551 1.379.316 1.207.677 1.636.930

TGA Orani (%) 5,4 3,8 3,4 59 45
Toplam Borglanma 543.520 700.667 1.321.093 1.104.406 1.519.939
Ozkaynak 38.638 65.692 81.527 132.677 180.731

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 6,6 85 5,8 10,6 10,6
Faktoring Gelirleri 75.615 109.521 160.284 295.778 270.375
Net Faktoring Gelirleri* 21.056 28.562 42.169 71.056 85.299

Net Faktoring Faiz Marji (%)** 3,6 5,0 4,0 5,8 58
Faktoring Faaliyet Kary/Zaran 2.960 7.702 14.657 38.108 45.375
Net Kar 3.090 7.082 15.992 36.227 48.288
ROAA (%) 0,6 1,0 15 2,7 33
ROAE (%) 9,7 15,0 25,8 44,7 42,2

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
Net Faktoring Faiz Marji**: (Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Briit Faktoring Alacaklart Ort.
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