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Gorunum : Pozitif

Istanbul, 27/05/2014 — Strateji Faktoring A.S.’ye uzun dénem yatirim yapilabilir TR A-, kisa dénem TR
A2 kredi notu verilmistir. Bu kredi derecelendirme notu, kurumsallagnus bir yapiya sahip olan sirketin,
deneyimli profesyonellerin yonetiminde elde etmis oldugu istikrarli performansimni yansitmaktadir.
Strateji Faktoring, 76 faktoring sirketi arasinda 2013 yilinda 177 milyon TL aktif biiyiikligi ile 32. ve
172 milyon TL faktoring alacaklar1 ile 29. sirada, orta biiyiikliikte bir faktoring sirketidir. Strateji
Faktoring, faktoring islemlerinde agirlikli olarak ihracat faktoringinde yogunlasmasi agisindan is modeli
itibariyle sektorde farkli bir konumdadir. Bu itibarla Strateji ihracat faktoringi yapan 10 banka istirakinin
arasinda yer almaktadir. Bu 06zelligi dolayisiyla da yabanci bir sirketle stratejik ortakliga uygun bir
yapiya sahiptir.

Faktoring sektoriinde orta dlgekli diger firmalardan firmay1 ayrigtiran diger bir 6zelligi de 2013 yilina
kadar Yonetim Kurulunun tiimiiyle profesyonellerden olugmasidir. 1997 yilinda kurulmus olan Strateji,
2004 yilinda Tetag Sirketler Grubuna dahil olmustur. Strateji Faktoring Tetas Sirketler Grubunun
istiraklerindendir. %50°den fazlasi Ibrahim Iper’e ait olmak {izere Mescioglu ve Yaffe ailelerine ait
Tetas Sirketler Grubu yeniden yapilanma sonrasi biinyesinde 7 sirketi barindirmaktadir. Bu sirketlerin
bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolarinda (2012) aktif biiyiikliikleri 511 milyon TL, sermayeleri
131 milyon TL’dir. 2012 yilinda 19 milyon TL net kar elde edilmistir. Agirlikli olarak ana faaliyetleri
tekstil sektoriinde olan sirketlerin 2013 yil1 konsolide cirosu 500 milyon EUR civarindadir. Grubun
finans sektoril yatirimlart arasinda faktoring disinda, leasing ve sigorta brokerligi sirketi bulunmaktadir.
Finans sirketleri disinda, tekstil makineleri, hazir giyim, etiket ve triko imalati yapan sirketleri
bulunmaktadir. Konsolide bazda degerlendirilmeyen Strateji Faktoring’in %22,8 ortagi olan Veniis
Giyim, hazir giyim imalat1 yapmakta ve iiretiminin %95’ini ihra¢ etmektedir. 2013 yilinda 127 milyon
TL ciro ve 50 milyon EUR ihracat ger¢eklestirmistir.

2013 yilinda Strateji Faktoring, faktoring alacaklarimi sektoriin (%25) iizerinde, %31 artigla, 172 milyon
TL’ye yiikseltmistir. Strateji Faktoring’in son bes yillik performansi biiyiime ve karlilik agisindan
istikrarli bir goriiniim vermektedir. Ancak karlilik gostergeleri benzer sirketlere nazaran diisiiktiir.
Temkinli ve tutucu bir yonetim politikasi ¢ercevesinde, agresif kar hedefleri yerine daha dar kar marjlar
olmakla birlikte daha diislik risk tasiyan ihracat faktoring faaliyetlerine doniik bir is modeline oncelik
verilmistir. Gliglii bir risk yonetimi bulunmakta, kredi tahsis ve risk izleme prosediirleri ayrintili olarak
tasarlanmig ve uygulanmaktadir. Aym zamanda 16,0 milyon TL olan 6zkaynaklar1 ve 12,75 milyon
O0denmis sermayesi, sirketin yapisi, sektordeki konumu ve yonetim becerileri ile kiyaslandiginda diisiik
goriinmekte ve yiiksek kaldirag oranlarina neden olmaktadir. Odenmis sermayesi 2015 yili sonuna kadar
en az 20,0 milyon TL’ye ¢ikartilacaktir.
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Strateji Faktoring, 2014 yilinda faktoring alacaklar1 yurti¢i islemlerinde %15, yurtdis1 islemlerinde

%20’lik bir biiylime hedeflemektedir. Ciro hacmi olarak ise yurti¢i islemlerde %20, yurtdis1 iglemlerde
y y

%25 biiylime planlanmaktadir. 2014 yilinda ekonomide siiregelen belirsizlikler ve diisiik biiylime

cercevesinde reel sektoriin karsi karsiya oldugu zorluklar dikkate alinarak, daha ¢ok orta ve biiyiik 6l¢ekli

firmalara yogunlagarak biiyiime hedeflenmistir. 2014 yilinda ihracat faktoringi islemlerinin yaninda

ithalat faktoringi islemlerine de baslayarak yurtdisi islem hacminin arttirilmasi planlanmaktadir.

Strateji Faktoring’in ileriye doniik mali yapisinin goériinimii pozitiftir. Mevcut yapimin barmdirdigi

potansiyel biiyiime ve karlilik, ilave sermaye konmasi ile ¢ogu finansal oranimin iyilesmesini

sagliyacaktir. Diger bir alternatif olarak yabanci bir sirket ile ortaklik kurulmasi diisiiniildiigiinde de

Strateji orta biiylikliikten ¢ikarak sektdrde ilk 10-15 sirket arasina girebilir.

Strateji Faktoring Ozet Mali Tablosu

(1000 TL) 2009 2010 2011 2012 2013
Aktif toplami 86.895 127.947 130.167 136.347 177.383

Aktif Biiyiime oram 91,4 47,2 1,7 4,7 30,1
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 80.349 119.885 123.855 131.150 171.739

TGA Oram 6,6 3,0 2,8 32 0,8
Toplam Borg¢lanma 71.708 114.272 115.114 121.191 160.427
Ozkaynaklar 14.710 13.145 13.994 14.409 15.912
Ozkaynaklar / Aktif Toplami (%) 16,9 10,3 10,8 10,6 9,0
Faktoring Gelirleri 11.385 14.525 20.812 20.862 17.266
Net Faktoring Gelirleri* 5.939 6.982 9.055 8.806 8.700

Net Faktoring Faiz Marji (%) 82 54 5,6 6,7 4,7
Faktoring Faaliyet Kar1/Zaran 1.113 1.125 2.235 1.527 1.157
Net Kar/Zarar 1.378 1.251 1.650 1.414 1.535
Net Faktoring faiz marj1 (%) 8,2 5,4 5,6 6,7 4,7
ROAA(%) 2,1 1,2 1,3 1,1 1,0
ROAE(%) 12,1 9,9 13,6 11,2 11,2

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ddenen faiz ve komisyon

+,- kur farklar + tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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