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TURKASSET VARLIK YONETIM A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AA-
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goruniim: Pozitif

| Onceki Notlar: UVUKD Notu: TR AA- KVUKD Notu: TR Al Gériiniim: Pozitif |

Istanbul, 19 Nisan 2016 - Turkasset Varlik Yénetim A.S.’ye (Kisaca Turkasset veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al, ve goriiniimii
Pozitif olarak teyit edilmistir. Bu kredi notlari, Sirketin gii¢lii 6zkaynak yapisi, strese dayanikliligi, finansal
performansi, tahsilat kabiliyeti ve ortaklarin destekleme giicii ve istegi hakkindaki goriistimiizii yansitmaktadir.

Varlik yonetim sektoriinde faaliyet gdsteren 13 sirketten biri olan Turkasset, %87,7 Vector Holding S.a.r.l. ve
%12,3 Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 istirakidir. Basta bankalar olmak iizere finansal kuruluslardan tahsili
gecikmis alacak portfoylerini satin almakta ve bu portfoylerden maksimum degeri yaratarak kar etmeyi
amaclamaktadir.

Artan Tahsilat Kabiliyeti: Finansal kuruluslar i¢in kotii gegen bir yilda, Turkasset sektordeki konumunu
koruyarak mali yonetimi ve giiglii altyapisi ile bir 6nceki yil kadar tahsilat yaparak kirilgan bir sirket olmadigini
kanitlamugtir.  Sirket, 165 milyon TL’si 2015 yilinda olmak {izere toplamda 2015 yilsonuna kadar 836 milyon
TL tahsilat gergeklestirmistir. 35 farkli finansal kurulustan almis oldugu 100’e yakin tahsili gecikmis alacak
portfoyii anapara biyiikligi 2015 yilsonu itibartyla 7,6 milyar TL’ye ulagsmistir. 31.12.2015 itibariyla bu
portfoylerin heniiz tahsil edilmemis anapara toplami ise 6,7 milyar TL’dir. Turkasset 2016 y1l1 i¢in bekledigi 6
milyar TL’lik TGA satisinin gergeklesmesi durumunda satin almayi planladigt TGA portfoyiiniin anapara
biiytikliigli 2 milyar TL tizerindedir. Turkasset, tahsilat kabiliyetini arttirmak amaciyla genel merkez haric 6
farkli ilde yerlesik kadrosu bulunan, buralarda hukuk ekipleri, tahsilat ve istihbarat uzmanlar1 vasitasi ile her
tiirlii kredi borglusuna erisme imkanina sahip tek kurulustur. Sirketin 2015 yilsonu itibariyle 512 ¢alisan1 ve 6
bolgede irtibat ofisi bulunmaktadir.

Giiclii Pazar Payi: Turkasset sektordeki taninirlii, deneyimli kadrosu, giiglii ortaklik yapisi, ¢6zim odakli
tahsilat yontemleri ve 768 milyon TL’lik toplam varlig: ile sektériin en biiylik iki oyuncusundan biridir.
Kiimiilatif anapara bazinda %33 piyasa pay1, portfoy alimlara yapilan yatirimlar bazinda ise %29 piyasa payi ile
sektordeki konumunu pekistirmistir. Tahsili gecikmis alacak portfoyiiniin bilango degeri, %6 artarak 697 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Artan Portfoy Kalitesi: Turkasset yillar itibariyle satin almis oldugu portfoyleri 2008 y1l1 harig¢ ortalama %10’u
kadar satin alma degeri ile elde etmistir. 2015 yilinda varlik yonetim sirketlerince devralinan tahsili gecikmis
alacak portfoyil toplam1 2,1 milyar TL olarak gerceklesmis olup, Turkasset bu dénemde 623 milyon TL’lik
alacak portfoyii satin almis bu portfoye karsilik 62 milyon TL 6deme yapmustir. 2015 yilinda yapilan 165 milyon
TL tahsilat ayn1 donemdeki net borcun %40,8’ine karsilik gelmektedir. Yani Sirket net borcunu ortalama 2,5
yil i¢inde 6deyebilecek kadar tahsilat saglamaktadir. Sirketin 6ngoriilen tahsilatlarinin net borcu karsilama orani
3,3’e yiikselmistir.

Giiclendirilmis Ozkaynak Yapisi: Turkasset 40,7 milyon TL olan 6denmis sermayesini 185 milyon TL’ye
cikartarak 6z kaynaklarini 294,4 milyon TL’ye yiikseltmigtir. Turkasset hem peer grup hem de sektor
ortalamasinin lizerinde 6zkaynak/aktif oranina sahip olup, 2015 yilinda bu oran1 %38,3’e ylikseltmistir.
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Sektore Paralel Karhliktaki Volatilite: Turkasset’in net kar1, sektoriin net karlilik oranlarina paralel olarak
yillar itibariyle inisli ¢ikish bir seyir izlemektedir. 2015 yili igerisinde yapilan genel se¢imler nedeniyle
belirsizliklerin yasanmasi, kredi faizlerinin silinecegi gibi se¢im vaatlerinin olmasi dolayisiyla normal kredilerin
O0denmedigi bir ortam olugsmus bdyle bir ortamda da bankalar TGA satis1 yapmaktan ¢ekinmistir. 2015 yilindaki
olumsuz ekonomik ortama ragmen Turkasset’in net kart 2,9 milyon TL’den 8,8 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirketin net karinin volatil bir seyir izlemesi nedeniyle ortalama aktif ve 6zkaynak karlilig1 inisli ¢ikighidir.

Azalan Bor¢lanma ve Siirdiiriilebilir Fonlama: Sirketin 2015 yilsonu itibariyla kullanmis oldugu krediler
%859 azalig gostererek 151,2 milyon TL buna karsin ihrag edilen menkul degerleri %20 artarak 274,3 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Sirketin toplam borcu 425,5 milyon TL olarak gercekleserek bir 6nceki yila gore
%29 azalmistir. Sirket 2015 yilinda 6zkaynaklarinin sadece 1,5 kati olarak gergeklesen borglanma katsayisi
sektoriin ve peer grubun altinda oldugu goriilmektedir.

Deneyimli ve Uzman Kadro: VYS’nin kar etmesi biiyiik 6l¢iide uzman bir kadro ile ¢aligilmasma baghdir.
Turkasset’in tiim departmanlarindaki, ozellikle orta ve st yonetim kadrosu, deneyimli ve egitimli
personellerden olusmaktadir. VYS agisindan ihalelere girerken verilecek olan tekliflerin belirlenmesi, dogru
portfoyiin dogru fiyattan satin alinmasi ve satin alman portfoylin 6ngoriilen tahsilatlarinin gergeklestirilmesi;
sirketin faaliyetlerini siirdiirebilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Bu durumun bilincinde olan Turkasset’in
kadrosunu egitimli, deneyimli profesyonellerden olusturdugu, kendi tasarlamis oldugu IT programi sayesinde
kapsamli ve detayl istatistikler tuttugu ve bu istatistikleri yorumlayacak, ozellikle istatistik, matematik
alanlarinda uzman kisileri istihdam ettigi goriilmiistiir.

Artan Maliyetler: 2015 yili igin belirlenen hedefler dogrultusunda ¢aligan sayisi yil igerisinde artirilmigtir.
Personel sayisindaki artig faaliyet giderlerini artirmis ve dolayisiyla maliyet/gelir rasyosu da artig gostermistir.
Turkasset personel sayisinin fazla olmasi nedeniyle son 3 yildir peer grubun iizerinde maliyet gelir rasyosuyla
faaliyetlerine devam etmektedir.

Turkasset Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2013 2014 2015
Aktif Toplamm 605.009 780.896 768.008

Aktif Biiyiime Orani (%) 37,1 291 -1,7
Takipteki Krediler (Net) 508.752 658.502 696.743
Toplam Bor¢lanma 427.591 597.082 425.586
Ozkaynak 138.454 141.311 294.401

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 22,9 18,1 38,3
Toplam Faiz Gelirleri 123.831 149.789 156.809
Faaliyet Kari/Zarari 85.254 83.851 89.066
Toplam Operasyonel Giderler (-) 42.310 61.479 67.079
Deger Diigiis Karsilig1 6.429 21.178 10.917
Net Kar/Zarar 28.081 2.857 8.844
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 5.372.584 6.949.552 7.572.198
Satin Alim Bedeli 119.339 181.747 61.521
Tahsilat 141.912 169.662 164.710
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