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Gorunum: Pozitif

Istanbul, 13.08.2014 - Zorlu Faktoring A.S.’ye (Kisaca Zorlu) uzun dénem TR A- , kisa dsnem TR A2
kredi derecelendirme notu verilmigtir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler sirketin
kisa gegmisi olmasina ragmen kurumsallagmada, faaliyetlerinin etkinliginde ve finansal verimlilikte kat
ettigi mesafe, deneyimli profesyonellerce yonetiliyor olmasi ve gii¢lii bir holdingin istiraki olmasidir.

2013 yilinda sinirli ekonomik biiyiime ve oldukg¢a volatil bir faaliyet ortami olmasina ragmen Zorlu, yeni
kurulmus olmasinin da avantajiyla faktoring alacaklarim 3,6 kat artigla 194 milyon TL’ye yiikseltmis ve 4
milyon TL net kar elde etmistir. 2013 yilinda 76 faktoring sirketi arasinda 199 milyon TL aktif biiylikliigii
ile 30. ve 194 milyon TL faktoring alacag ile 27. siraya yiikselmistir. Ciro hacmi agisindan ise 40. sirket
konumundadir. Zorlu’nin ana faaliyet konusu yurti¢i kabili riicu faktoring islemleridir.

2013 yilinda 18,8 milyar aktif biiyiikliigii ile Tiirkiye’nin 6nemli holdinglerinden biri olan Zorlu Holding’in
%98 istiraki olmasi, Zorlu’nun franchise degerine katkida bulunmaktadir. Zorlu Holding, ev tekstili,
dayanikl tiiketim ve elektronik, enerji, gayrimenkul, madencilik ve finans alanlarinda faaliyet gosteren ¢cok
sayida sirket ile faaliyetlerine devam etmektedir. Zorlu Holding’in 2013 y1l1 konsolide cirosu 5,3 milyar TL
olarak gergeklesmis ve 23 milyon TL net kar elde etmistir. Zorlu Holding Y 6netim Kurulu Bagkan1 Ahmet
Nazif Zorlu 1,4 milyar dolarlik sahsi serveti ile Tiirkiye nin en zengin 19. kisisidir.

Zorlu’nun heniiz bir déonemlik ge¢misi olmasi 6niimiizdeki 3 yil i¢in 6ngoriide bulunmamizi zorlagtirmakla
birlikte, Tiirkiye’nin 6nde gelen holdinglerinden birinin istiraki olmasi ve iist yonetimin ve yonetim kurulu
iiyelerinin ge¢cmis finans tecriibeleri sayesinde ilk yilim yeni kurulan bir¢ok sirkete nazaran kar ile kapatmis
olmasi derecelendirme notuna olumlu olarak yansimistir. Firma, %3 aktif karlilig1 ve %27,7 6zkaynak
karliligi ile 2013 yilimi tamamlamistir. Zorlu Holding’in istiraki olmasi sirketin fonlama imkanlarim
giiclendirmis ve hizli biiylime ivmesi kazanmasinda etkin olmustur. Banka kredileri ve tahvil ihraci ile
gereken finansman saglanabilmis ve bu sayede yiiksek rekabet kosullarinda is imkanlar1 degerlendirilerek
kisa siirede bir pazar pay1 elde edilmistir. Bu itibarla sektordeki bir¢ok sirketten daha diigiikk 6zkaynak/aktif
oranina sahiptir. Zorlu’nun 6denmis sermayesi 2013 yilinda 16,75 milyon TL’dir. 2014 yilinda kar
dagitilmayip sermayeye ilave edilmis ve 6denmis sermaye 19,65 milyon TL’ye yiikselmistir. Zorlu 2012 y1l
sonunda kurulan bir sirket olmasi nedeni ile 6zkaynaklar: heniiz istenilen diizeyde olmadigindan bor¢lanma
orani sektoriin tizerinde olup, 6zkaynaklarimin 10 katidir.

Zorlu kisa gecmisine ragmen saglam temellere dayanan bir yapiya sahiptir. Tiirkiye’nin lider konumundaki
holdinglerinden birinin istiraki olmasimn yamsira Genel Miidiir Fikret Ozdemir’in liderliginde faktoring
konusuna hakim ve gii¢lii miisteri iligkileri bulunan bir yonetim kadrosunun varligi da énemli bir faktordiir.
Bu ekibin vaktiyle Deniz Faktoring’i kuran ve gelistiren ekip olmasi ve Ahmet Zorlu ve Holding’in CEOsu
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Cem Koksal ile uyumlu ¢aligmalan sirketi sektérde ayristiran 6zelikleridir. Gegmis deneyimlerin iizerine
kurulu bir risk yonetimi sistemi kurulmus ve gelistirilmektedir. Kredi tahsis ve risk izleme prosediirleri
ayrmtili olarak tasarlanmg ve uygulanmaktadir. 2013 yilinda tahsili gecikmis alacaklarinin %70’1 tek bir
firmadan kaynaklanmigtir. Tahsili gecikmis alacak oram sektér ortalamasinin ve peer grup ortalamasinin
altindadir.

Zorlu, 2014 yilinda faktoring alacaklar1 olarak yurti¢i islemlerde %54’liikk, karlilikta %55,6’1ik biiyiime
hedeflemektedir. Y1l sonu faktoring alacaklariin 300 milyar TL’ye yiikselmesi beklenmekte, 6zkaynak
karliligin1 %23-25 araliginda gergeklestirilmesi, aktif karliliginda ise daha onceki yillara paralel dlgiilerde
stirdiiriilmesi hedeflemektedir. Yeni kurulan bir sirket olmasinmin verdigi avantaj nedeni ile bu yiiksek
biiyiime hedeflerinin ger¢eklesme olasilig1 giiclii olarak degerlendirilmektedir.

Turkrating tarafindan Zorlu’nun ana ortagt Zorlu Holding’in derecelendirme analizi yapilmamis olmakla
birlikte incelenen konsolide finansal tablolar ¢ercevesinde Holding’in Zorlu’ya finansal destegi verebilecek

giicte oldugu ve bu destegi esirgemeyecegi varsayilmaktadir.

Zorlu Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2012 2013
Aktif toplami 44.228 198.940

Aktif Biiyiime Oram - 349.,8
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 42.678 194313

TGA Oram 0,0 1,7
Toplam Borg¢lanma 34.046 177.587
Ozkaynak 9.439 19.812
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 21,3 10,0
Faktoring Gelirleri 737 23.229
Net Faktoring Gelirleri* 534 8.793

Net Faktoring Faiz Marji (%) - 8,7
Faktoring Faaliyet Kar1/Zarar -959 4.446
Net Kar -561 3.623
ROAA(%) - 3,0
ROAE(%) - 27,7

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullamlan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+,- kur farklar + tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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