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Istanbul, 19 Nisan 2023- A1 Capital Yatitm Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Al Capital veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
belirlenmistir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet gdstermesi, tecriibeli
yonetim kadrosu, rekabetteki giiclii konumu, gelir kaynaklarinin gesitliligi, likiditesinin giiglii olmasi, risk
yonetimindeki basaris1 ve giiclii 6zkaynaklari notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gdsterdigi
sektordeki yogun rekabet yapisi, miisterilerine sagladigi kredilerdeki yiliksek yogunlagma oranlart ve yiiksek
finansal borg¢lar1 notu baskilayan hususlardir. Sirket’in 2022 yilinda gosterdigi basarili performansini ve olumlu
sekilde gelisen mali yapisin1 dikkate alarak, mevcut performansini arttiracag: beklentisiyle goriiniimii pozitif olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup, unvani
en son Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek, 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 26
Ocak 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket’in genel merkezi
Istanbul’da bulunmakta olup, Istanbul’da bes Ankara’da ii¢, Tekirdag, Bursa, Izmir, Mersin, Antalya, Kayseri,
Denizli, Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Konya ve Balikesir’de birer olmak iizere 20 adet irtibat biirosu mevcuttur.
A1 Capital’in 31 Aralik 2022 itibariyle 226 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sektordeki Konumu: Al Capital’ni islemlerine araglik ettigi piyasalar agirlikli olarak Pay Piyasasi ve Vadeli
Islemler Piyasasidir. Sirket’in 2022 yil1 islem hacimlerinin %76,6’s1 Pay Piyasasi, %18,1°i Vadeli Islemler, %1,4’i
Opsiyon ve %3,3’li Kaldiragh Alim-Satim islemlerinden olusmaktadir. Islem hacimlerine bakildiginda Sirket’in
2020 yilindan itibaren, piyasadaki gelismelere paralel olarak iglem hacminde artis sagladig1 goriilmektedir. Sirket’in
pay piyasasi islem hacmi 2022 sonunda %105,1 artarak, 1,13 trilyon TL’ye yiikselmistir. Al Capital, 30.09.2022
itibariyle %3,47 pazar payiyla pay piyasasinda iglem yapan 53 aracit kurum arasinda 8. Sirada, banka ortakligi
digindaki kurumlar igerisinde ise 2. sirada yer almaktadir. Sirket 2022 yilinda Vadeli Islem hacminde %51,5 artis
kaydetmis ve bu piyasada 2022 yil1 i¢erisinde toplam 265,4 milyar TL tutarinda islem gergeklestirmistir.

Mali Analiz Ozeti: . Incelenen dénemlerde sektdrdeki gelisimlere bagh olarak aktiflerde biiyiime yasanmugtir. Son
donemde ise, Sirket’in aktifleri 1,8 kat artmis ve 2,5 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu biiyiimede en biiyiik etken kisa
vadeli finansal varliklar ile ticari alacaklarda yasanan artiglardir. Sirket’in kisa vadeli finansal varliklar1 7,5 kat
biiyliyerek, 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Diger yandan, ticari alacaklar ise son dénemde 1,5 kat artarak, 1,6
milyar TL’ye ulagsmustir. Bu biiylime, agirlikli olarak kredili miisterilerden alacaklar hesaplarindaki artigtan
kaynaklanmigtir. Misterilerinin yiikselen islem hacimleri sonucunda, Sirket’in 2022 yilindaki briit hizmet gelirleri
%55,9 artmis ve 172,0 milyon TL olmustur. Ancak, Sirket’in gelir tablosundaki en dikkat ¢ekici biiylime faiz
gelirlerinde yaganmigtir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri 2022 yilinda 1,9 kat artarak, 435,4 milyon TL’ye
ulagmustir. Sirket’in ana faaliyet kari, faiz, komisyon ve diger gelirlerindeki artisin etkisiyle 2022 sonunda 3,7 kat
artarak, 811,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Artan ana faaliyet kdr1 dsnem karmi da olumlu etkilemis ve 2022 sonunda
Sirket’in net kar1 4,3 kat artisla 571,4 milyon TL’ye ulagsmistir. Sirket’in finansal bor¢lanmasi her donem
yiikselmekle birlikte, son donemde miisterilere saglanan kredilerdeki artis sonucunda fonlama ihtiyact artmis, kisa
vadeli finansal borglar 2,5 kat artarak, 820,7 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu borcun 126,3 milyon TL’si
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banka kredilerinden olugmakla birlikte, 668,6 milyon TL’si ihra¢ edilmis bor¢lanma araglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklari incelenen her dénem elde edilen dénem sonu kérlariyla yiikselmistir.
Ozkaynaklar 2022 yilinda ise, oldukca yiiksek seviyedeki net kar sonrasinda 1,9 kat artarak. 866,9 milyon TL’ye
ulasnmugtir. Onceki donemlerde de yiiksek seviyede bulunan Net Isletme Sermayesi (NIiS) son dénemde 1,4 kat
artigla 874,5 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Aktiflerde yasanan bilyiimeye ragmen NiS/Aktifler oran1 %34,9’a
¢itkmustir. Cari oran 1,56 olup, Sirket faaliyetleri igin oldukga iyi bir seviyededir. S6z konusu oranlar Sirket’in giigli
likidite yapisin1 gostermektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: Al Capital Yonetim Kurulu 2023 yili ilk ¢eyreginde, 1.000.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde kalmak iizere, 100.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklariin tamamen kisitlanmasi suretiyle, 35.000.000 TL tutarinda artirilarak, 135.000.000 TL'ye
cikartilmasina, Thrag edilecek 25.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde halka arz edilmesine karar vermistir. Sirket, halka arz ile saglanacak
kaynaklarla, miisterilerine sagladigi kredi tutarini arttirmay1 ve gelirlerini yiikseltmeyi hedeflemektedir.

Al Capital Segilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Dénen Varliklar 114.992 184.186 452.464 851.509 2.439.273
Nakit Degerler 13.499 26.630 16.640 138.617 365.281
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 88.234 140.631 386.120 657.137 1.623.290
Duran Varliklar 10.861 12.707 15.064 42.046 64.939
Aktif Toplanm 125.853 196.893 467.528 893.554 2.504.212
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 56,4 137,5 91,1 180,3
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 76.150 128.545 325.928 588.233 1.564.777
Finansal Borglar 19.018 57.043 134.073 232.610 820.671
Ticari Borglar 54.851 61.309 128.585 330.388 661.379
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 660 2.781 2.807 8.696 71.517
Ozkaynaklar 49.043 65.566 138.793 296.626 867.918
Hizmet Gelirleri* 47.489 45.804 97.143 262.783 607.397
Ana Faaliyet Kir veya Zarar 5.517 4.255 82.341 172.048 811.767
Faiz Giderleri (-) -2.743 -6.012 -12.885 -42.887 -140.399
Net Kar / Zarar 13.138 5.067 73.170 107.847 571.394
Net Isletme Sermayesi 38.842 55.641 126.536 263.276 874.496
Cari Oran (X) 1,51 1,43 1,39 1,45 1,56
Ozkaynak / Aktifler (%) 39,0 333 29,7 33,2 34,7

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.
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