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AK FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 16 Mart 2022 — Ak Faktoring A.S. nin (Kisaca Ak Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin giiglii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis fonlama yapisi ve deneyimli yonetim ekibi notu destekleyen
unsurlardir. Riskli sektorel dagilim, karsilik giderleri nedeniyle baskilanan karlilik oranlari, yiikksek TGA orant
ile diisiik 6zkaynak orani notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinm koruyacagi 6ngoriisiiyle
gOrlinlimii duragan olarak belirlenmistir. Yiiksek TGA orani nedeniyle, 2022 yilinda Sirketin TGA’dan yaptigi
tahsilatlar yakindan takip edilecektir.

Ana Ortagin Destegi: 1992°de kurulmus olan Ak Faktoring’in ana ortaklari, Altinhas Holding A.S. (Kisaca
Altinhas Holding veya Holding) ile Altinhas Holding’in grup firmalarindan olan Birikim Varlik Yo6netim
A.S.’dir. Alinhas Holding, 60 yillik tecriibeye sahip Altinbag Holding A.S. nin de ana hissedar1 olup, yurt i¢inde
finans, egitim, perakende ve gayrimenkul alanlarinda, yurt disinda da bankacilik alaninda yatirimlart bulunan
koklii bir holdingdir. Ak Faktoring’in finans alaninda grubun amiral gemisi oldugu degerlendirildiginde, Altinhas
Holding’in gerektiginde Sirkete finansal destek saglama istegi ve kapasitesine sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Sirket faaliyetlerini, banka kredileri, Takasbank, diger faktoring
sirketlerinden elde ettigi fonlar ve nitelikli yatirrmeilara sattig1 finansman bonolar ile fonlamaktadir. 15.03.2022
itibariyla, Sirketin tedaviilde olan toplam 64,0 milyon TL tutarinda finansman bonosu bulunmaktadir. Sirketin
fonlama kaynaklarim gesitlendirmesi, fonlama maliyetini ve vadeyi yonetebilme esnekligi saglamaktadir.

Deneyimli Yonetim EKibi: Sirketin Yo6netim Kurulu bes iiyeden olusmakta olup, bagimsiz {iye
bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu {iyeleri ana hissedarlar olan Altinhas Holding A.S. ve Birikim Varlik
Yonetim A.S.’de de iist diizey gorevler iistlenmistir. Bu durum ana hissedarlar ile Sirket arasindaki
koordinasyonun saglanmasi agisindan yarar saglamaktadir. Ayrica, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisinin
bankacilik ve finans alaninda 20 yili asan deneyimleri bulunmaktadir.

Riskli Sektorel Dagihm: Ak Faktoring’in 2021 y1l1 net faktoring alacaklarinin dagilimina bakildiginda, turizm
sektortine (%17,0) agirlik verdigi goriilmektedir. Ancak, Rusya ve Ukrayna arasindaki savas nedeniyle, turizm
sektoriintin ciddi oranda darbe almasi ihtimali oldugu igin, sdz konusu sektérdeki yogunlasmanin ilerleyen
donemde Sirketin nominal TGA’si1 artirma riski oldugu diistiniilmektedir. Sirketin bu sektordeki alacaklar
yakindan takip edilecektir.

Karsihk Giderleri Nedeniyle Baskilanan Karhhk: 2021 yilinda Ak Faktoring’in net faiz marjindaki artig
sayesinde faiz gelirleri 2,1 kat biiytimiistiir. Ancak, finansman giderlerinin de 2,4 artmis olmasi nedeniyle net
faktoring gelirlerindeki bitytime %70,3 ile sinirh kalmigtir. Bu biiyiimeye ragmen, karsilik giderinin 5,7 milyon
TL’den 17,6 milyon TL’ye yiikselmesi, net kar1 baskilamistir. Bu nedenle, Ak Faktoring 2021 yilinda peer grup®
ve sektoriin altinda karlilik oranlari ile ¢alismistir.

1 Peer Grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Ak
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Akdeniz Faktoring ve Kent Faktoring segilmistir.
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Yiiksek TGA Orani: Sirket yonetimi 31.01.2021 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 6,5 milyon TL
tutarindaki alacagi kayittan diigsmiistiir. 2021 yilinda silinen s6z konusu alacaklara ragmen nominal TGA nin 25,6
milyon TL artmasi nedeniyle TGA oran1 %4,7’den %10,0’a yiikselmistir. Sirketin TGA oran1 hem peer grup hem

de sektoriin iizerinde yer almaktadir. Sirketin agik kredi riski de [(Nominal TGA Tutari-Karsiliklar)/Toplam

Ozkaynaklar] %29,8 olup, peer grubun (%7,7) ve sektoriin (%1,7) oldukea iizerinde yer almaktadir.

Giiclendirilmesi Gereken Ozkaynaklar: 2021 yilinda Sirketin %17,1 olan 6zkaynak orami sektore paralel
olmakla birlikte, peer grubun (%21,2) altinda kalmaktadir. Ak Faktoring’in yiikksek TGA orami dikkate
alindiginda sermayesini giiclendirmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

Ak Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplam1 439.918 166.959 195.119 409.528 456.652

Aktif Biiyiime Orant (%) 2,7 -62,0 16,9 109,9 115
Toplam Faktoring Alacaklar: (Net) 414.595 144742 167.257 372.147 392.485

TGA Orani (%) 74 7,8 8,0 4,7 10,0
Ozkaynak 62.954 66.216 69.799 73.792 78.139
Ozkaynak /Aktif Toplami (%) 14,3 39,7 35,8 18,0 17,1
Faktoring Gelirleri 92.295 92.115 42.493 58.197 124.564
Net Faktoring Gelirleri* 23.014 22.935 12.794 13.864 15.818

Net Faiz Marj1 (%) ** 1,7 9,8 8,5 6,8 8,0
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 13.450 12.219 2.631 4.497 4.909
Net Kar 11.330 10.846 3.604 3.927 4.323
ROAA (%) 2,6 3,6 2,0 1,3 1,0
ROAE (%) 23,0 20,3 5,9 5,8 6,0

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarari — TGA igin ayrilan karsiliklar

**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamas1

Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1/2 Sisli, Istanbul

Tel : 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/

