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Istanbul, 14 Mart 2025 — Ak Faktoring A.S. nin (Kisaca Ak Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir.
Sirketin giiglii ortaklik yapisi, oturmus is stratejisi ve modeli, yiiksek gelen islem hacmi, sektor ve peer grup!
ortalamalarinin {izerinde artis gosteren net faktoring alacaklari, yiikselen finansal performansi ve deneyimli
yonetim ekibi notu destekleyen unsurlardir. Peer grup ve sektor ortalamalarimin tizerinde artan TGA oran, ilk on
miisteride yiiksek konsantrasyon riski ve sektdr ve peer grup ortalamalarinin altinda yer alan 6zkaynak orani notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansin1 koruyacagi Ongoriisiiyle goriinimii duragan olarak
belirlenmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: 18.09.1992 tarihinde kurulmus olan Ak Faktoring, 2011 yilinda Altinhas Holding A.S.
(Kisaca Altinhas Holding veya Holding) biinyesine katilmistir. Sirketin 2023 yilindaki ortaklik yapisi degismis
olup, 2024 yilinda %15,0 paya sahip olan grup sirketi Birikim Varlik Yonetim A.S. yerine Altinhas Holding
gelmistir. %84,99 paya sahip olan Altinhas Yatirim Holding A.S. nin (Kisaca Altinhas Yatirim Holding) ortaklig:
devam etmistir. Altinhas Holding; yurt iginde finans, egitim, perakende ve gayrimenkul; yurt disinda bankacilik
alaninda 6nemli yatirimlar1 bulunmakta olup, ayrica 70 yili askin tecriibesi olan Altinbas Holding A.S.’nin de
ana ortagidir.

Oturmus Is Stratejisi ve Modeli: Ak Faktoring, agirlikli olarak bankalarla ¢alismasi olan ticari ve kurumsal
miisterileri hedeflemekte olup, hem kabili riicu hem gayrikabili riicu yurtigi faktoring islemi yapmaktadir. Bu
kapsamda, Sirketin temel stratejisi gliclii pazarlama ekibi ile her yil miisteri sayilarini artirmaktir. 2024 yilinda
Ak Faktoring, 29 kisilik kadrosu ile genel merkezinden 212 miisteriye hizmet vermistir. 2024 yilinda Sirketin
miisteri sayist, 2023 yilina gore %9,3 oraninda artig géstermistir.

Biitcelenenin Uzerinde Yiiksek islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: Son bes yildir diizenli olarak
miisteri sayilarimi artiran Ak Faktoring’in igslem hacmi %110,2 oraninda artarak, biitcelenmis olan 4,5 milyar
TL’nin ¢ok tizerinde, 7,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. Her ne kadar bankalara getirilen %2,0’lik kredi
bliylime siir1, faktoring sirketlerine talep yonelmesine yol agmis olsa da, S6z konusu artig orani, sektoriin artig
oraninin da (%51,1) lizerinde yer almistir. Islem hacminin yan1 sira, Sirketin net faktoring alacaklar1 da hem peer
grup artig oraninin (%62,6) hem sektoriin artis oraninin (%46,3) ¢ok tizerinde (%99,3) artarak, 2,1 milyar TL’ye
ulagsmistir. Ayrica, net faktoring alacak tutari, Sirketin 2024 yil1 i¢in hedefledigi 1,5 milyar TL nin de {izerinde
gerceklesmistir. Net faktoring alacaklart sektoriin {izerinde arttif1 igin, Ak Faktoring’in pazar payt da 2024
yilinda artig gostermistir.

Tpeer grup olarak; aktif biiyiikligii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayist bakimindan Ak Faktoring’i
karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Atilim Faktoring A.S., Siimer Faktoring A.S. ve Kent Finans Faktoring A.S.

secilmigtir.
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Yiiksek Finansal Performans: Ak Faktoring, peer grup ortalamasinin altinda, sektor ortalamasinin ise tizerinde
net faiz marj1 ile ¢alismistir. %15,0’dan %19,3’e yiikselen net faiz marj1 ile artan net faktoring alacaklari
neticesinde, Sirketin faktoring faaliyetlerinden elde edilen toplam gelirleri, %107,6 oraninda artmak suretiyle 1,1
milyar TL olarak gerceklesmistir. Finansman giderleri de artan fonlama maliyetleri ve fonlama tutari neticesinde,
%¢48,7 oraninda artmigtir. Buna ragmen, net faktoring gelirleri %60,4 oraninda artmis ve ana faaliyet karinin 98,2
milyon TL’den 151,2 milyon TL’ye yiikselmesini saglamistir. Ana faaliyet karma, 20,7 milyon TL bankalardan
elde edilen faiz gelirleri ile, 86,3 milyon TL’si hisse senedi satig kar1 olan, 98,3 milyon TL tutarindaki diger
gelirler de eklendiginde vergi dncesi net kar tutari, 270,2 milyon TL’ye ulagmistir. 2024 yili i¢in Ak Faktoring’in
vergi sonrasi net kart, enflasyon iizerinde %243,5 oraninda artarak, 208,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. S6z
konusu net kar tutarr, 2024 yili i¢in hedeflenen 153,0 milyon TL’nin iizerinde yer almistir. Artan karlilik
performansi, Sirketin karlilik rasyolarina da yansimig olup, ROAA rasyosu %5,6’dan %11,6’ya, ROAE rasyosu
da %62,4’den %140,9’a yiikselmistir. ROAA rasyosu peer grup ortalamasinin (%13,7) altinda olmakla birlikte,
sektor ortalamasinin (%8,0) tizerinde yer almigtir. ROAE rasyosu da hem peer grup (%128,8) hem sektor (%76,7)
ortalamalarini agan bir performans gostermistir.

Biiyiimeyle Birlikte Artan TGA Oram ve Yiiksek Konsantrasyon Riski: 2024 yilinda, Sirketin biiyiimesi ve
calistig: sirketleri olumsuz etkileyen ekonomik konjonktiir nedeniyle, nominal TGA tutar1 18,3 milyon TL’den
75,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Nominal TGA tutarindaki artis neticesinde, Sirketin TGA orani, %1,7 den
%3,5’e yiikselerek, sektér ve peer grup ortalamalarimin iizerine ¢ikmakla birlikte, halen kontrol edilebilir
seviyede yer almaktadir. Ayrica, islem hacmi ile nominal TGA tutari oranlandiginda, ilgili rasyo %1,0 olup,
sektoriin binde 4 olan rasyosunun iizerinde yer almistir. Bununla birlikte, Sirketin agik kredi riski ((Nominal
TGA Tutari-Karsiliklar)/ Toplam Ozkaynaklar) %0,7 ile diisiik seviyede olup, peer grup ve sektér ortalamalarinin
altinda gerceklesmistir. Bu durum, Sirketin fazladan karsilik ayirma politikasindan kaynaklanmistir. Ak
Faktoring Ust Y®&netimi nominal TGA tutarinin yaklasik olarak %56,0’sina denk gelen bir miisterisinden 2025
yilinin Mart ayinda tahsilat saglanacagini ifade etmistir.

2024 yilinda Sirketin, riski en yiiksek ilk 10 miisterisinin toplam net faktoring alacaklarina orani %43,7 (2023’de
%52,1) olup, risk konsantrasyonu azalis géstermistir. Bununla birlikte, s6z konusu konsantrasyonun halen yiiksek
seviyede oldugu diisliniilmektedir. Bu durum, Sirketin ticari ve kurumsal miisterilerle caligmasindan
kaynaklanmaktadir.

Artan Ozkaynak Orani: 2024 yilinda Ak Faktoring’in 6denmis sermayesi, ge¢mis y1l karlarindan karsilanmak
suretiyle 100,0 milyon TL’den 155,0 milyon TL’ye ¢ikartilmistir. Odenmis sermayedeki ve net kardaki artisla
birlikte, Sirketin 6zkaynaklar1 %119,0 oraninda artmis ve 6zkaynak orani, %14,6’dan %16,2’ye yiikselmistir.
Buna ragmen, Ak Faktoring’in 6zkaynak orani hem sektdr hem peer grup ortalamalarinin altinda yer almistir.

Deneyimli Yonetim Ekibi: Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri, ayn1 zamanda hissedar olan Altinhas Holding
A.S.’de st diizey gorevler tistlenmektedir. Bu durum, ana hissedarlar ile Sirket arasindaki koordinasyonun
saglanmasi agisindan yarar saglamaktadir. Ayrica, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisinin bankacilik ve
finans alaninda 30 y1llik deneyimleri bulunmaktadir.
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Ak Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Aktif Toplami 409.528 456.652 948.786 1.209.170 2.393.586

Aktif Biiyiime Orant (%) 109,9 11,5 107,8 27,4 98,0
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 372.147 392.485 822.150 1.041.385 2.075.107

TGA Orani (%) 4,7 10,0 0,7 1,7 3,5
Ozkaynak 73.792 78.139 116.330 177.098 387.908
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 18,0 17,1 12,3 14,6 16,2
Faktoring Gelirleri 58.197 124.564 237.014 541.903 1.124.794
Net Faktoring Gelirleri* 13.864 15.818 21.990 133.222 213.746

Net Faiz Marji (%) ** 6,8 8,0 8,4 15,0 19,3
Ana Faaliyet Kary/Zarari 4.497 4.909 5.626 98.239 151.183
Net Kar 3.927 4.323 38.414 60.678 208.450
ROAA (%) 1,3 1,0 55 5,6 11,6
ROAE (%) 58 6,0 50,6 62,4 140,9

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere
ddenen faiz ve komisyon +/- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar

**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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