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Istanbul, 13 Mart 2026 — Ak Faktoring A.S.’nin (Kisaca Ak Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmigtir. Sirketin gii¢lii ortaklik yapisi, oturmus is stratejisi ve is modeli, artan ana faaliyet karliligi ve deneyimli
yonetim ekibi notu destekleyen unsurlardir. Net faktoring alacaklarinin sektdriin altinda biiytimesi, takipteki
alacak oranindaki artis ve miisteri portfoyiinde yiiksek konsantrasyon riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansini artiracag beklentisiyle gorinimu pozitif olarak belirlenmistir.

Guclu Ortakhk Yapisi: 18.09.1992 tarihinde kurulmus olan Ak Faktoring, 2011 yilinda Altinhas Holding A.S.
(Kisaca Altinhas Holding veya Holding) biinyesine katilmistir. Sirketin 2025 yilindaki ortaklik yapisinda énemli
bir degisim olmamustir. %84,99 paya sahip olan Altinhas Yatirim Holding A.S.’nin (Kisaca Altinhas Yatirim
Holding) ile %15,0 payla Altinhas Holding’in ortaklig1 devam etmistir. Altinhas Holding’in yurt iginde finans,
egitim, perakende ve gayrimenkul; yurt disinda ise, bankacilik alaninda 6nemli yatirimlari bulunmaktadir. Ayrica
Holding, 70 yili agkin tecriibeye sahip olan Altinbag Holding A.S.’nin de ana ortagidur.

Oturmus is Stratejisi ve Modeli: Ak Faktoring, 2024 yilsonu® verilerine gore sektor genelinde aktif biyiikliigii
bakimindan 48 faktoring sirketi arasinda 25. sirada yer almakta olup, banka istiraki olmayan faktoring sirketleri
arasinda 16. sirada bulunmaktadir. Sirket, agirlikli olarak bankalarla ¢alisan ticari ve kurumsal miisterileri
hedeflemekte olup, hem kabili riicu hem gayrikabili rlicu yurtici faktoring islemleri gerc¢eklestirmektedir. Bu
kapsamda Ak Faktoring’in temel stratejisi, Genel Merkez’de bulunan pazarlama ekibi araciligiyla her y1l miisteri
sayilarim artirmaktir. 2025 yilinda Sirket, 30 kisilik kadrosu ile 218 aktif miisteriye hizmet vermistir. Ayni yil
Ak Faktoring’in miisteri sayisi, 2024 yilina gore %2,8 oraninda artig gostermistir.

Sektoriin Altinda Artan Islem Hacmi ve Stabil Net Faktoring Alacaklari: Ak Faktoring’in gerceklestirdigi
faktoring islem adedi %7,6 oraninda artarak, 1.194’den 1.285’e¢ ulagmistir. Buna bagl olarak, Sirketin TL
bazinda iglem hacmi %39,0 oraninda artig gostererek, 10,3 milyar TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artig, sektoriin
islem hacmi artis oraninin (%51,4) altinda, ancak enflasyona paralel bir seviyede gerceklesmistir. 2025 yilinda
Ak Faktoring, net faktoring alacak tutarimi 2,9 milyar TL olarak biit¢elemis; s6z konusu alacak tutari biit¢elenenin
altinda gergeklesmis ve yalnizca %2,1 oraninda artarak, 2,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirketin net
faktoring alacaklarindaki artis oldukg¢a simirli kalmis olup, hem sektdr ortalamasinin (%42,5) hem enflasyon
oraninin altinda kalmigtir. Bu durum, Sirketin temkinli risk yénetimi anlayis1 ile piyasada yilksek faiz nedeniyle
talepte yagsanan azalmadan kaynaklanmistir. 2025 yilinda Sirketin net faktoring alacaklart aktiflerinin %84,9’unu
olusturdugundan, aktiflerdeki %2,1’lik artisin temel nedeni net faktoring alacaklarindaki artis olmustur.

12025 yilsonu verileri heniiz tam olarak ¢ikmadigindan 2024 verilerine yer verilmistir.
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Artan Ana Faaliyet Kar1: 2025 yilinda Ak Faktoring’in net faiz marji artis gdstermis, sektor ortalamasinin
Uzerinde ve peer grup? ortalamasina yakin seviyede gerceklesmistir. Sirketin net faiz marji ile islem hacmindeki
artis sayesinde faktoring faaliyetlerinden elde edilen toplam gelirler %50,2 oraninda artarak, 1,7 milyar TL’ye
ulagmistir. Ak Faktoring’in finansman giderleri de artan gelirlere paralel olarak %50,0 oraninda artmustir.
Karsilik giderlerinin %80,6 oraninda artmasina ragmen, Sirketin net faktoring gelirleri %35,6 oraninda artarak,
ana faaliyet karinin 151,2 milyon TL’den 195,3 milyon TL’ye yiikselmesini saglamugtir. 2025 y1ili icin 270,8
milyon TL net kar beklentisi bulunan Sirketin net kari, %17,5 oraninda azalarak, 171,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bunun temel nedeni, 2024 yilinda elde edilen 86,3 milyon TL tutarindaki hisse senedi satis
karinin 2025 yilinda bulunmamasidir. S6z konusu hisse senedi satis kar1 elimine edildiginde, Ak Faktoring’in net
kari, %40,8 oraninda artig gostermistir.

Artan TGA oram ve Yiiksek Konsantrasyon Riski: Ak Faktoring’in 2025 yilinda nominal TGA tutari, %60,6
oraninda artig gostererek, 121,9 milyon TL’ye ulagsmustir. Bu artis, ilgili yilda sektdriin artis orant olan %97,5’in
altinda kalmistir. Sirketin yeniden yapilandirilan veya VY $’lere devredilen alacaklar1 bulunmamaktadir. 2025
yilinda takipteki alacaklar ve aktiften silinen alacaklardan 16,2 milyon TL tahsilat saglanmistir. Buna karsin
Sirketin TGA orani, net faktoring alacaklarindaki artisin sinirl kalmasi nedeniyle, %3,5’den %5,4’e ylikselmistir.
Bu oran, sektor ortalamasinin lizerinde, peer grup ortalamasina yakin seviyede gerceklesmistir. Ayrica, TGA
tutar1 iglem hacminin %1,2’sine denk gelmekte olup, binde 5 seviyesindeki sektdr ortalamasinin iizerindedir. Ak
Faktoring tiim TGA tutarina kargilik ayirdigi igin agik kredi riski bulunmamaktadir.

2025 yilinda Sirketin riski en yiiksek ilk 10 miisterisinin, toplam net faktoring alacaklarina oranit %47,6’ya
yiikselmistir. Bu konsantrasyonun yiiksek seviyede oldugu degerlendirilmektedir. S6z konusu durum, Sirketin
ticari ve kurumsal miisterilerle caligmasi ve miisteri dagiliminin tabana yaygin olmamasindan
kaynaklanmaktadir.

Artan Ozkaynak Oram: 2025 yilinda Ak Faktoring’in 6zkaynaklarindaki artisin aktiflerindeki artis oranmin
Uzerinde gerceklesmesi sonucunda 6zkaynak orani artarak, %22,7 seviyesine ulasmustir. Sirketin 6zkaynak orani
sektor ortalamasinin iizerinde, peer grup ortalamasina yakin seviyede yer almistir. Ayni yil kaldirag orani diigmiis,
Ak Faktoring peer grup ortalamasina yakin bir kaldirag orani ile faaliyet gostermistir.

Deneyimli Yonetim Ekibi: 2025 yilinda, Ak Faktoring’in Yonetim Kurulu ve iist yonetiminde degisiklik
olmamustir. Sirketin Yonetim Kurulu tiyeleri, ayn1 zamanda hissedar olan Altinhas Holding A.S.’de st diizey
gorevler tstlenmektedir. Bu durum, ana hissedarlar ile Sirket arasindaki koordinasyonun saglanmasi agisindan
avantaj saglamaktadir. Ayrica, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisi, bankacilik ve finans alaninda 30 yili
askin deneyime sahiptir.

2 Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayist bakimmdan Ak
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Atilim Faktoring A.S., Akdeniz Faktoring A.S., Akin
Faktoring A.S. ve MNG Faktoring A.S. se¢ilmistir.
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Ak Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplam1 456.652 948.786 1.209.170 2.442.815 2.494.477

Aktif Biiyiime Orant (%) 11,5 107,8 27,4 102,0 2,1
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 392.485 822.150 1.041.385 2.075.107 2.118.792

TGA Orani (%) 10,0 0,7 1,7 3,5 54
Ozkaynak 78.139 116.330 177.098 387.908 566.636
Ozkaynak /Aktif Toplami (%) 17,1 12,3 14,6 15,9 22,7
Faktoring Gelirleri 124.564 237.014 541.903 1.124.794 1.689.682
Net Faktoring Gelirleri* 15.818 21.990 133.222 213.746 289.867

Net Faiz Marj1 (%) ** 8,0 8,4 15,0 19,3 214
Ana Faaliyet Kar1/Zarari 4.909 5.626 98.239 151.183 195.257
Net Kar 4.323 38.414 60.678 208.450 171.926
ROAA (%) 1,0 55 5,6 11,4 7,0
ROAE (%) 6,0 50,6 62,4 140,9 59,9

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
Odenen faiz ve komisyon +/- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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