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AKDENIZ FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Gortnim: Duragan

Istanbul, 07 Mayis 2019 - Akdeniz Faktoring A.S.’nin (kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Faaliyet gosterdigi sektorlerde 6nemli bir konuma sahip olan bir grubun istiraki olmasi, artan
0zkaynak oran1 ve sektordeki tecriibesi, Sirketin notunu destekleyen ana faktorlerdir. Artan TGA orani, diisiik
karlilik oranlar1 ve faiz marjlar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin yeni stratejisinin finansallarina tam olarak
yanstyacagi1 2019 yilinda gosterecegi performansin ve ekonomik konjonktiirdeki gelismelerin izlenmesi amaciyla
gorlinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Bir Grubun Istiraki: Orta lcekte bir faktoring sirketi olan Akdeniz Faktoring, Ziilfikarlar Holding
(Grup) blnyesinde 1993 yilinda kurulmustur. 2018 y1l sonu itibariyla 317,2 milyon TL aktif biyiikligi ve 242,1
milyon TL faktoring alacaklar1 olan Akdeniz Faktoring, agirlikli olarak orta biiyiikliikteki isletmeler (OBI), ticari
ve kurumsal sirketlere fon saglamaktadir. Sirketin ana ortag: Ziilfikarlar Holding, akaryakit dagitim, enerji, kimya
ve faktoring sektorlerinde faaliyet gdstermektedir. Turkiye Petrolleri ve Turkuaz Petrollerinin de sahibi olan
Grup’un 2018 y1l1 toplam konsolide cirosu yaklasik olarak 8 milyar TL’dir. Sirketin 6denmis sermayesinin 2018
yilinda artirilmasi, 2019 yilinda 40 milyon TL daha artirilma karari alinmig olmasi Ziilfikarlar Holding ve
Isfendiyar Ziilfikari’nin Akdeniz Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giic ve arzuda olduklarii
kanitlamaktadir.

Strateji Degisikligi Nedeniyle Kiiciilme: Ge¢mis yillarda agirlikli olarak diger faktoring sirketlerine fon
saglayan Sirket, 2016 yilindan beri stratejisini degistirmeye ve bu kurumlara finansman saglama iglemlerini
azaltmaya baslamistir. OBI’lere yonelen Sirket, bu yeni strateji dogrultusunda kii¢iilmeye baslamustir. 2018
yilinda piyasalarda yasanan likidite krizinin de etkisiyle kii¢iilme daha hizli olmus ve Sirketin briit faktoring
alacaklar1 %32,7 azalmstir. Strateji degisikligi ile 2014 yilinda 96 olan miisteri sayis1 342’ye kadar yiikselmis,
2018’de 311 olarak gerceklesmistir. 2018 yil sonu itibariyla aktifleri %26,4 azalarak 317,2 milyon TL ve net
faktoring alacaklar1 9%35,5 azalarak 242,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Artan Ozkaynak: 2018 yilinda %19,7’ye ulasan Sirketin &zkaynak/aktif orani, sektdr ortalamastyla ayni
seviyede gerceklesmistir. 2018 yilinda Sirket gegmis yil karlarini dagitmayarak sermaye artirimina gitmis ve 50
milyon TL olan d6denmis sermayesini 59,7 milyon TL’ye yiikseltmistir. Ayrica 2018 yilina kadar Sirket’in
0zkaynaklarina oranla yiiksek bor¢luluk oranlar ile ¢alistig1 ve kii¢iilmeye paralel bor¢luluk oranlarinin da 2018
yilinda azaldig1 goriilmiistiir. Piyasalardaki toparlama ile Sirketin bor¢luluk oranlarinin tekrar artis trendine
girmesi muhtemeldir. 2019 yilinda 6denmis sermayenin 100 milyon TL’ye yiikseltilmesi planlanmaktadir.

Artan Finansman Giderleriyle Azalan Karhlik: Akdeniz Faktoring’in briit faktoring faiz gelirleri son 5 yilda
istikrarlt bir seyir gostermistir. Buna ragmen 2018 yilinda artan finansman giderleri nedeniyle Sirket net faiz
gelirleri negatife donmiistiir. 2018 yilinda negatif net faktoring faaliyet geliri elde edilse de finansal varlik hisse
devri kar1 nedeniyle 2018 yil1 kar ile kapatilmigtir. 2018 yilinda faktoring faaliyet gelirlerini %19,2 arttirmay1
basaran Sirketin net kari, finansman giderlerindeki artigin etkisiyle %64,3 azalarak 1,1 milyon TL olmustur. 2019
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yilinda sirketin faiz gelirlerini arttirmasi, bor¢lanmadan ziyade 6zkaynaklar ile fon yaratarak finansman
giderlerini azaltmas: beklenmektedir.

Artan TGA! Orani: Akdeniz Faktoring’in TGA (Tahsili Gecikmis Alacak) oran1 2018 yilinda %4,5’ten %8,5’e
yiikselmistir. Sirket sektor ortalamasinin (%6,3) iistiinde TGA oranina sahiptir. Sirket kuruldugundan beri varlik
yonetim girketlerine TGA satist yapmadigindan TGA’larmin %89,0’u 360 giin ve iizeri gecikmelerden
kaynaklanmaktadir.

Diisen Faiz Marjlari: Sirketin diger faktoring sirketlerine fon saglama stratejisi nedeniyle son 5 yildir faiz
marjlar1 azalmis ve 2018 yilinda net faktoring faiz marj1 %2,7’ye gerilemistir. Diisiik faiz marji ile ¢alisilan diger
faktoring sirketlerinin fonlanmasma son verilmesine ragmen, 2018 yilinda sektordeki faktoring alacaklari
kiiclilmesinin yaklagik %25°1 bulmasi rekabeti arttirdigindan faiz marjilarinin 2019 yilinda da istenildigi kadar
artirtlamayacagimi gostermektedir.

Ust ve Orta Kademeli Yonetimde Yasanan Degisimler: Son 5 yil iginde sirketin iist ve orta kademe yonetimde
sik sik degisiklikler yasanmistir. Son strateji nedeniyle olusturulan yeni yonetimde istikrarin saglanmasi Sirketin
benimsedigi yeni stratejiye odaklanilmasi ve basariya ulagmasi ile etkili olacaktir.

Akdeniz Faktoring’in Segilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2014 2015 2016 2017 2018
Aktif Toplami 295.143 342.777 459.742 431.101 317.199

Aktif Biiyiime Orani (%) 13,5 16,1 34,1 -6,2 -26,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 266.134 294.037 401.746 375.422 242.073

TGA Orani (%) 2,7 45 33 45 8,5
Toplam Borglanma 234.528 283.882 387.647 365.195 251.766
Ozkaynak 34.623 57.356 58.457 61.468 62.535
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 11,7 16,7 12,7 14,3 19,7
Faktoring Gelirleri 43.586 51.627 58.006 71.258 84.956
Net Faktoring Gelirleri* 9.671 2.084 11.251 9.548 5.095

Net Faktoring Faiz Marji (%) ** 42 3,6 3,2 3,0 2,7
Faktoring Faaliyet Kary/Zarari 6.542 -1.111 7.385 3.316 -2.141
Net Kar 5.317 1.587 7.148 3.014 1.076
ROAA (%) 1,9 05 18 0,7 03
ROAE (%) 21,0 42 14,1 59 1,9

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon
+,- Kur farklari + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA ig¢in ayrilan kargiliklar
**Net Faktoring Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Briit Faktoring Alacaklar1 Ort.

! TGA Oram : Takipteki Faktoring Alacaklar / Briit Faktoring Alacaklari seklinde hesaplanmaktadir.
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