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UVUKD Notu: TR A- KVUKD Notu: TR A2 GOrunim: Duragan Tarih: 02.05.2025

Istanbul, 30.04.2026- Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A3 olarak
belirlenmistir. Sirketin yeni ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis fonlama yapisi, artan net faktoring gelirleri ve ana
faaliyet kar1 ile deneyimli iist yonetim kadrosunun varligimi stirdiirmesi notu destekleyen faktorlerdir. Sektordeki
gorece sinirli 6lcegi, gegmis donemde uygulanan yeni iglem kisit1 nedeniyle kiiciilen alacaklar ve aktif biiyiikliik ve
yiiksek TGA oran1 notu sinirlayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini siirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii
Duragan olarak belirlenmistir.

Akdeniz Faktoring A.S.’nin hakim ortag: Ziilfikarlar Holding A.S.’nin istiraklerinin konkordato bagvurusunda
bulunmasi ve bu durumun Akdeniz Faktoring’e olas1 olumsuz etkilerinin degerlendirilmesi amaciyla 12 Kasim 2025
tarihi itibariyle izlemeye alinan kredi derecelendirme notu, Akdeniz Faktoring A.S.’den (Kisaca Sirket) alinan
bilgilerin degerlendirilmesi sonucunda; konkordato bagvurusunda bulunan grup firmalar1 Ak¢a Kimyevi Maddeler
Nakliyat Ticaret ve Sanayi A.S. ve TP Petrol Dagitim A.S.’den ve bu iki firmanin faaliyet gosterdigi sektorlerden
kaynakli alacaklarin diizeyinin Sirketin nakit akisi acisindan kritik seviyede olmasi nedeniyle, Sirketin kredi
derecelendirme notu 14 Kasim 2025 tarihi itibariyle askiya alinmisti. Akdeniz Faktoring’in paylarmin tamaminin
Ergiinler Lojistik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’ne (Kisaca Ergiinler Lojistik) devredilmesi ve tiim islem kisitlarinin
kaldirilmas1 sonucunda, kredi derecelendirme sireci tekrar baslatilmis olup, Sirketin yeni ortaklik yapist ve is
modeli ¢ergevesinde mevcut performansi tekrar degerlendirilerek derecelendirme notlari revize edilmistir.

Yeni Ortakhik Yapisi: Akdeniz Faktoring, 22.06.1993 tarihinde Zilfikarlar Holding binyesinde Akdeniz Faktoring
Hizmetleri A.S. unvaniyla kurulmus, Temmuz 2013’de unvanin1 Akdeniz Faktoring A.S. olarak degistirmistir.
13.11.2025 tarihinde Ziilfikarlar Holding’in konkordato siirecine girmesi sonrasinda, BDDK nin 05.02.2026 tarihli
ve 11416 sayili karari ile Akdeniz Faktoring’in paylarmin tamami Ergilinler Lojistik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’ne
(Kisaca Ergiinler Lojistik) devredilmistir. Giincel ortaklik yapisinda Ergunler Lojistik, %99,88 pay ile ana ortak
konumundadir. Ergiinler Lojistik, 1981 yilinda Mersin’de kurulmus olup, faaliyetlerini Kocaeli merkezli
siirdiirmektedir. Lojistik alaninda faaliyet gosteren Ergilinler Lojistik; deniz, hava, kara ve demiryolu kombine
tasimacihigi ile birlikte agik yiik ve proje tasimalari, forwarding ve depolama hizmetleri de sunmaktadir. Istanbul,
[zmir, Bursa, Mersin ve Kocaeli’ndeki ofislerinde 300 ¢alisan1 ile hizmet vermektedir. Erglinler Lojistik, sektériinde
taninirligr yiiksek miisteri portfoyiine sahiptir. 20.10.2025 tarihinde 6denmis sermayesini 10,0 milyon TL’den 50,0
milyon TL’ye yiikseltmis ve 2025 yili kurumlar vergi beyannamesine gore, 49,8 milyon TL tutarinda net kar elde

etmistir.

Yeni Strateji ve Cesitlendirilen is Modeli: Akdeniz Faktoring, yurticinde kabili riicu ve gayri kabili riicu faktoring
igslemleri gerceklestirmekte olup, agirlikli olarak ¢ek iskonto iglemleri yapmaktadir. 2026 yilinda Sirket, tedarik
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zinciri finansmanina yonelmeyi ve ana ortag1 Ergilinler Lojistik’in miisteri portfoyiiniin %75,0’1m1 olusturan biiytik
bir grubun destegiyle gayrikabili riicu islemlere agirlik vermeyi planlamaktadir. Akdeniz Faktoring, orta
biiyiikliikteki (OBI) endiistriyel ve ticari isletmelere faktoring hizmeti sunmakta olup, subesi bulunmamaktadir.
2025 yilsonu itibariyla 24 calisani ile y1l iginde islem yapilan 202 aktif miisteriye hizmet vermistir.

Finansal Performans: Sirketin yakin dénem faaliyetleri degerlendirilirken, eski ortaginin konkordato siirecine
girmesiyle birlikte BDDK tarafindan gegici siireyle yeni islem yapma kisit1 getirildigi dikkate alinmistir. S6z konusu
donemde Sirket yeni kredi kullandiramamis olmakla birlikte, mevcut alacaklarini etkin gekilde tahsil etmis ve ihrag
ettigi bonolara iliskin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmistir. Yaklasik dort aylik siirecin ardindan Sirket
hisselerinin yeni bir yatirimciya devredilmesiyle birlikte faaliyetler normallesmis ve Sirket yeni ortaklik yapisi
altinda operasyonlarmi siirdiirmeye baglamistir.

Akdeniz Faktoring, kii¢iilmesine ve yeni islem yapma kisitina ragmen, net faktoring gelirlerini operasyonel
giderlerinin iizerinde %44,8 oraninda artirarak 243,2 milyon TL’ye yiikseltmistir. Bu gelisme, maliyet/gelir
rasyosunun iyilesmesine ve ana faaliyet karinin artmasina katki saglamistir. 2024 yilinda elde edilen hisse satig
gelirinin 2025 yilinda bulunmamasi ve ayni yili iginde hisse satig zarar1 kaydedilmesi nedeniyle, Sirketin net kar1
%66,7 oraninda diisiis gostermistir. Ancak, s6z konusu hisse satis gelir ve zarari hari¢ tutuldugunda, net kar %20,2
oraninda arttif1 goriilmektedir. Akdeniz Faktoring’in aktif kalitesi, peer grup ile paralel sekilde bozulma
gostermistir. Artan nominal TGA tutar1 ve kiigiilen briit faktoring alacaklar1 sonucunda, TGA orani ylikselmistir.
Sirketin risk yogunlagmasi da artis gostererek yiiksek seviyede kalmaya devam etmistir. Nitekim, ilk 10 miisteriden
dordu konkordato ilan etmis, bir miisteri ise ¢ek yolsuzluguna karismustir. Bununla birlikte, 2026 yilinda risk
yogunlagsmasinin ortalama seviyelere geriledigi, ¢cek yolsuzluguna konu olan miisteri riskinin ise 16,6 milyon
TL’den 6,5 milyon TLye distiigii gorilmektedir. Ayrica, konkordato ilan eden iki miisteri riskleri daha kredibl bir
gruba devredilmek suretiyle yapilandirilmis ve alacaga yeniden tahsil kabiliyeti kazandirilmistir. 2025 yilinda
Akdeniz Faktoring’in 6denmis sermayesi, kar yedeklerinden karsilanmak suretiyle 195,9 milyon TL’den 420,3
milyon TL’ye yiikseltilmistir. Ayrica, 78,8 milyon TL tutarindaki net karin katkisiyla, Sirketin 6zkaynaklar1 %18,0
artarak 517,8 milyon TL’ye ulagmstir. Artan 6zkaynaklar ve kiigiilen aktif biiylikliikk sonucunda, 6zkaynak orani
yiikselmis ve hem sektdr hem peer grup ortalamalariin {izerine ¢ikmustir.

Yeni Yoénetim Kurulu Baskam ve Deneyimli Ust Yonetim Kadrosunun Varhgmm Siirdiirmesi: Yeni ortaklikla
birlikte, Akdeniz Faktoring’in yeni Yonetim Kurulu Bagkani Ergilinler Lojistik’in sahibi Faysal Ergiin olmustur.
Sirketin list yonetiminde degisiklik bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve Genel Miidiir, Asude
Gul Keskin 2016 yilinda beri Sirket biinyesinde ¢alismakta olup, 2021 yilindan bu yana Sirketin Genel Miidiirliik
gorevini Ustlenmigtir.

Akdeniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal GOstergeleri

(1000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplami1 455.820 648.637 888.309 2.018.704 1.688.299
Aktif Biiyiime Orani (%) 17,7 42,3 37,0 127,3 -16,4
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Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 325.875 457.030 692.088 1.624.366 1.147.192

TGA Orani (%) 9,5 9,6 1,0 0,9 7.8
Ozkaynak 125.069 183.458 202.613 438.925 517.801
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 27,4 28,3 22,8 21,7 30,7
Faktoring Gelirleri 74.565 130.420 288.087 709.712 1.007.715
Net Faktoring Gelirleri* -1.812 21.114 72.285 167.911 243.183

Net Faiz Marji (%) 3,8 7,0 12,6 14,7 16,7
Ana Faaliyet Kar1/Zarari -8.688 10.571 19.943 91.385 148.586
Net Kar 19.073 58.389 18.760 236.208 78.768
ROAA (%) 45 10,6 2,4 16,3 4,2
ROAE (%) 18,1 50,5 12,1 122,2 245

Net Faktoring Gelirleri*=Faktoring iglemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,- Kur
farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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