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Derecelendirilen Kuruluş Aksa Enerji Üretim A.Ş. 

Derecelendirme Notu 

  Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A+ 

  Kısa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2 

Derecelendirme Notunun 
Veriliş Tarihi 14.10.2016 

Nedeni  Borsa İstanbul’un Uyarısı Nedeniyle 

 

Aksa Enerji Üretim A.Ş.’ye (Kısaca Aksa) Borsa İstanbul’un 20 Mart 2017 tarihinde yapmış olduğu 

uyarı üzerine bu duyurunun yapılmasına ihtiyaç duyulmuştur. 

 

14 Ekim 2016 tarihinde sonuçlandırmış olduğumuz rating raporumuzun birçok noktasında değindiğimiz 

üzere, Şirketin yabancı para yükümlülükleri; karlılığı ve dolayısıyla özkaynakları üzerinde baskı 

oluşturmaktadır. Buna karşı bir önlem olmak üzere Şirketin karlılığı daha yüksek ve döviz geliri 

sağlayan yurtdışı yatırımlarına ağırlık verdiği vurgulanmıştır.  

 

2016 yılının son 3 ayında doların %17,3 değer kazanması ve 2016 yılsonunda peyderpey devreye 

girmesi beklenen Gana Projesinin devreye girmesinin Mart 2017’e sarkması, döviz bazlı 

yükümlülüklerden kaynaklanan kur farkı ve finansman zararlarının artmasına neden olmuştur. Borsa 

İstanbul’un hesaplamalarına göre Şirketin sermaye kayıp oranı %57 olarak gerçekleşmiştir. Ancak, 

Aksa’nın kar marjı yüksek olan yurtdışı yatırımlarının 2017 yıl içinde faaliyete geçecek olması ve yurt 

içinde satışı yapılan santrallerden gelmeye başlayan satış bedelleri ile borçlanmanın azaltılmaya 

başlanılması sonucu, belirtilen sermaye kayıp oranının düzelmesi beklenmektedir.  Bu nedenle bu 

aşamada notumuzda herhangi bir değişiklik yapma gereği duyulmamıştır. 

 

 
Kamuoyuna duyurulur.  

 

 

 

 


