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Istanbul, 15 Subat 2024- ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (ALB Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB’den TR BBB+’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin regiile bir sektorde faaliyet gostermesi, hakim ortagmin Sirket’i
destekleme giicii, diigiik kaldirag oranlar1 ve islem hacimlerinde sagladig: artig notu destekleyen unsurlar olmustur.
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki yogun rekabet yapisi, Kaldiraghh Alim Satim (KAS) islemleri haricinde pazar
paylariin ve tecriibelerinin diisiik seviyede olmasi, gelir kaynaklariin ¢esitlendirilmesi ile risk yonetimi ve
kurumsal yonetim konularindaki gelisim gereklilikleri notu baskilayan hususlardir. Sirket’in 6nlimiizdeki donemde
mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz g¢ercevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: ALB Menkul Degerler Anonim Sirketi, 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile kurulmustur.
Sirket, 13.12.2021 tarihli 10471 say1ili Ticaret Sicil Gazetesi ile ticari invanin1 ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.
olarak degistirmistir. Sirket, 02.01.2015 tarihinden itibaren genis yetkili arac1 kurum olarak faaliyetlerine devam
etmektedir. Sirket’in genel merkezi Istanbul’da bulunmakta olup, ikisi Ankara’da, birer adet Erzurum, izmir ve
Karabiik’te olmak tizere 5 adet irtibat biirosu mevcuttur. ALB Yatirim’in 30 Eyliil 2023 itibariyle 82 ¢alisan
bulunmaktadir.

Islem Hacimlerinde Gelisim: Sirket, Kaldiragli Alim Satim (KAS) islem hacminde 2022°de %41,7 artis yasanmis
ve araci kurumlar igerisinde 11. sirada yer almistir. Eyliil 2023°de ise %16,1 artis kaydedilmis ancak %2,0 Pazar
payiyla 16. siraya gerilemistir. Pay piyasasi islemleri, ALB Yatinmimn gelisim saglamak istedigi alanlardan bir
tanesidir. Sirket bu piyasadaki islem hacminde 2022 yilinda 6,3 kat artis kaydetmis ve islem hacminde 53 araci
kurum arasinda 39. sirada yer almigtir. Bununla birlikte Sirket 2023 yilinda pay piyasast islem hacmindeki
bliylimesini siirdiirmiis, ilk ii¢ ¢ceyrek sonunda iglem hacimlerinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 8,3 kat artig
kaydetmis ve 216,8 milyar TL islem hacmine ulagmistir. Sirket 30.09.2023 itibariyle %0,45 pazar payiyla islem
yapan 53 araci kurum arasinda 28. siraya yiikselmistir. Sirket vadeli islemlerdeki 2022°de %132,8, Eyliil 2023’de
ise bir 6nceki yilin ayn1 déonemine gore %15,5 artis saglamustir. Sirket 30 Eyliil 2023 itibariyle 28,3 milyar TL islem
hacmi ve % 0,17 pazar payiyla 53 araci kurum igerisinde 36. siraya yer almigtir.

Aktiflerde Biiyiime: Sirket’in aktifleri 2022 yilinda %121,7 biiyiimiis ve 427,4 milyon TL’ye ylikselmistir.
Aktiflerdeki biiyiime 2023 yilinda da devam etmis ve aktif biiyiikliigii Eyliil ay1 sonunda %48,2 artisla, 633,4 milyon
TL’ye ulasmistir. Bu biiylimede en biiyiik etkenler, artan islem hacimleri nedeniyle nakit ve benzerleri ile ticari
alacaklarda meydana gelen artiglar olmustur. Kisa vadeli ticari alacaklar 2022 yilinda genelinde %153,2 biiyiirken,
Sirket’in ticari alacaklar ise %172,8 artarak 220,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Eyliil 2023 sonunda ise yilbasina
gore sektor genelinde biiylime %44,3 iken, Sirket’in ticari alacaklar1 %45,7 artarak, 321,0 milyon TL’ ye ulagmistir.

Faiz ve Komisyon Gelirlerinde Artig: Sirket’in gelir kaynaklari agirlikli olarak KAS islemlerinden elde edilen
karlardan olugmustur. Bununla birlikte son iki donemde komisyon gelirleri ve miisterilerden alinan faiz gelirlerinin
toplam gelirdeki pay1 artis egilimindedir. Ozellikle pay piyasasinda artan islem hacimleri hem komisyon gelirlerinin
yiikselmesini saglamis hem de miisterilere saglanan kredilerde artis sonucunda elde edilen faiz gelirlerinde biiylime
yasanmustir. Sirket 2022 yilinda KAS islemlerinden 54,4 milyon TL gelir elde ederken, briit hizmet gelirleri 3,6 kat
artigla, 16,8 milyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte, 6nceki donemlerde Sirket gelirlerinde olduke¢a diisiik
seviyede olan miisterilerden alinan faiz gelirleri 2022 sonunda 25,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. ALB yatirim
gelirlerini 2023 yilinda da arttirmaya devam etmis, Eyliil 2023 sonunda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére KAS
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islem gelirleri 2,4 kat artigla 152,6 milyon TL’ye, briit hizmet gelirleri 2,8 kat artigla 37,8 milyon TL’ye ve
miisterilerden alman faiz gelirleri 4,5 kat artigla 73,1 milyon TL’ye ytikseltmistir.

Gelisen Karhhk: Sirket’in artan hizmet gelirleri ve briit kari, EBITDA ve net karda gelisim saglamasini saglamustir.
Genigleyen organizasyon yapist ve artan islem hacmi faaliyet giderlerinde artisa neden olsa da Sirket karlhiligimi
yiikseltmeyi bagsarmigtir. EBITDA 2022 yil1 sonunda 1,6 kat artigla 56,6 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yil1 ilk ii¢
¢eyrek sonunda ise bir dnceki yilin ayni donemine gore 2 kat artisla 129,4 milyon TL’ye ulasmustir. Artan finansman
giderlerine karsin, ALB Yatirim vergi sonrast donem net kar1 2022 sonunda 3 kat artisla 30,6 milyon TL’ye
yiikselirken, Eyliil 2023 bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 1,5 kat artisla 67,2 milyon TL’ye ulagmustir.

Finansal Bor¢larda Artis: ALB Yatirnm Onceki donemlerde varliklarini agirlikli olarak 6zkaynaklari ve ticari
borglariyla finanse etmistir. Sirket’in, misterilerine sagladigi kredilerde 2022 yilindan itibaren meydana gelen artis,
fonlanma ihtiyacini arttirmistir. Bunun neticesinde finansal borglarda 2022°den itibaren yiiksek oranli artiglar
meydana gelmistir. Bir 6nceki donemde sadece 1,0 milyon TL tutarinda finansal kiralama taksitlerinden olusan kisa
vadeli finansal borglar, 2022 sonunda 40 milyon TL’ye, Eyliil 2023 sonunda ise 141,0 milyon TL ye yiikselmistir.

Ozkaynaklarda Biiyiime: Sirket 6zkaynaklar1 incelenen her donem elde edilen net kar destegiyle biiyiimiis ve
Eyliil 2023 sonunda 206,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Son iki donemde artan finansal borglar ve ticari borglarin
etkisiyle, artan 6zkaynaklara ragmen Ozkaynaklarin aktiflere oraninda diigiis yasanmis ve Eyliil 2023 sonunda
%32,5 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, 6zkaynaklarin aktiflere oran1 %25,8 olan sektdr ortalamasinin
iizerindedir.

ALB Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 2023/09
Donen Varliklar 65.102 78.373 134.319 161.333 349.243 559.089
Nakit Degerler 14.134 14.556 46.196 42.455 104.773 185.580
Kisa Donem Ticari Alacaklar 14.270 19.727 45.547 80.766 220.338 321.005
Duran Varliklar 8.312 12.319 12.579 31.503 78.202 74.280
Aktif Toplam 73.414 90.692 146.898 192.836 427.445 633.368
Aktiflerdeki Biiyiime (%) -4,0 53,5 62,0 31,3 116,6 48,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14.746 19.782 45.993 83.173 283.722 423.955
Finansal Borglar - 81 - 313 40.000 141.037
Ticari Borglar 12.659 17.116 44.201 69.187 12.659 17.116
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 212 943 340 1.601 4.989 3.301
Ozkaynaklar 58.457 69.966 100.566 108.062 138.734 206.112
Hizmet Gelirleri* 1.417 2.463 5.021 4.022 15.836 35.019
Briit Satislar Kar veya Zarar 18.454 14.004 29.824 60.535 90.939 229.264
Faaliyet Giderleri (-) 8.432 8.380 12.076 47.206 48.701 95.511
Net Kar / Zarar 16.050 11.498 30.757 7.464 30.640 67.162
Sermaye Yeterlilik Taban1 53.438 59.454 65.825 68.400 85.777 168.683
g((;plam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabant 01 01 01 12 21 21
Ozkaynak / Aktifler (%) 79,6 77,1 68,5 56,0 32,5 32,5

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahil degildir.
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