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ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 23 Arahk 2022- ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (ALB Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Sirketin regiile bir sektorde faaliyet gostermesi, hakim ortagmin Sirket’i destekleme giicii ve diisiik
kaldirag oranlar1 notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki yogun rekabet yapisi,
Kaldiragli Alim Satim (KAS) islemleri haricinde pazar paylariin ve tecriibelerinin diisiik seviyede olmasi, gelir
kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi ile risk yonetimi ve kurumsal yonetim konularindaki gelisim gereklilikleri notu
baskilayan hususlardir. Sirket’in oniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz
cercevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: ALB Menkul Degerler Anonim Sirketi, 04.07.2012 tarihinde 2.000.000 TL sermaye ile
kurulmugtur. Sirket, 13.12.2021 tarihli 10471 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ticari unvanini ALB Yatirim Menkul
Degerler A.S. olarak degistirmistir. Sirket, 02.01.2015 tarihinden itibaren genis yetkili aract kurum olarak
faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket’in genel merkezi Istanbul’da bulunmakta olup, ikisi Ankara’da, birer adet
Erzurum, Balikesir ve Karabiik’te olmak iizere 5 adet irtibat biirosu mevcuttur. ALB Yatirnm’m 30 Eylil 2022
itibariyle 63 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Sektordeki Konumu: Sirket’in toplam islem hacimleri igerisinde Pay Piyasasi ve Vadeli Islemlerin agirligi 2020
yilindan itibaren artmakla birlikte, 30 Eyliil 2022 itibariyle KAS islemlerinin pay1 %88,8, pay piyasasi
islemlerinin pay1 %5,5 ve vadeli islemlerin pay1 %5,7’dir. Sirket 30 Eyliil 2022 itibariyle KAS islemleri yapan 33
aract kurum arasinda %2,1 pazar payiyla 11. swrada yer alirken miisteriyle yapilan islemlerde 10. sirada
bulunmaktadir. Pay piyasasi islemlerinde %0,11 pazar payiyla islem yapan 53 araci kurum arasinda 40. sirada,
vadeli iglemlerde ise %0,23 pazar payiyla 39. sirada yer almaktadir. ALB Yatirim 2023 yilinda irtibat biirosu
sayisini 12’ye yiikselterek daha fazla yatirnmciya ulagmay1 hedeflemektedir. S6z konusu hedef dahilinde, 2023 yil1
ilk 6 ay pay senedi igslemlerinde pazar paymni %0,5’e sonraki 6 aylik donemde pazar paymi %1,0’e yiikselterek ilk
20 araci kurum arasinda yer almay1 amag¢lamaktadir.

Mali Analiz Ozeti: ALB Yatirim KAS islemleri haricinde piyasa rekabetinde alt siralarda yer almaktadir. Bunun
da bir sonucu olarak aktif biiyiikliigii acisindan 30.09.2022 itibariyle aract kurumlar arasinda 39. sirada yer
almaktadir. Sirket’in aktifleri 2020 yilindan itibaren artis géstermekte olup, 30 Eyliil 2022 tarihinde yilbagina goére
%63,8 biiylimiis ve 315,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu biiyiimede en biiyiik etken nakit ve benzerleri ile ticari
alacaklarda yasanan %80,6’lik artis olmustur. Bu dénemde kisa vadeli ticari alacaklar sektor genelinde %68,8
biiyiirken, sirketin ticari alacaklar ise %80,6 artarak 145,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in gelir kaynaklari
son doneme kadar agirlikli olarak KAS islemlerinden elde edilen karlardan olugsmustur. Son dénemde ise, KAS
islemlerinden 44,5 milyon TL gelir elde eden Sirket, 6nceki donemlerde oldukea diisiik seviyelerde olan hizmet
gelirlerinde artig kaydetmis ve 23,3 milyon TL hizmet geliri elde etmistir. ALB Yatirim 2022’°nin ilk {liggeyregi
sonunda 26,4 milyon TL net kar aciklamistir. ALB Yatirim varliklari agirlikli olarak 6zkaynaklar1 ve ticari
borglariyla finanse etmektedir. Kredili miisterilerden alacaklar bakiyesi sektor geneline gore oldukca diisiik
seviyede olan Sirket’in 30.09.2022 itibariyle finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglar diginda finansal
borcu bulunmamaktadir. Sirket, dniimiizdeki dénemlerdeki biiyiime hedefi dogrultusunda 30 milyon TL tutarinda
finansman bonosu ihra¢ ederek, kredili miisterilerine fon saglamay1 amaglamaktadir. Ayni hedefe yonelik olarak,
Takasbank kredileri kullanarak igslem hacimlerinde ve hizmet gelirlerinde artis saglamay1 planlamaktadir. S6z
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konusu planlama gz oniine alindiginda, Sirket’in ticari ve finansal bor¢larinda oniimiizdeki donemlerde artig
yasanmast beklenmektedir. Sirket 6zkaynaklart incelenen her donem elde edilen net kar destegiyle biiylimiis ve
Eyliil 2022 sonunda 134,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte aktif biiylikliigliniin sektdr geneline
nazaran diigiik seviyede olmasi neticesinde, 6zkaynaklarin aktiflere oran1 %24,7 olan sektdr ortalamasmin ¢ok
iistiinde olup, %42,5 diizeyindedir. Sirket’in kisa ve orta vade planlari dahilinde Oniimiizdeki donemlerde
bor¢lanmalarinda yasanacak artiglarin bu oranin da daha diisikk seviyelere diismesine ve Sirket’in kaldirag
oranlarmin yiikselmesine etki edecegi diisiiniilmektedir.

ALB Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021 2022/09
Dénen Varhklar 70.205 65.102 78.373 134.319 161.333 251.234
Nakit Degerler 22.163 14.134 14.556 46.196 42.455 76.633
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 28.278 14.270 19.727 45.547 80.766 145.486
Duran Varhklar 6.227 8.312 12.319 12.579 31.503 64.642
Aktif Toplam 76.432 73.414 90.692 146.898 192.836 315.876
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - -4,0 53,5 62,0 31,3 63,8
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.986 14.746 19.782 45.993 83.173 178.824
Finansal Borglar - - 81 - 313 119
Ticari Borglar 25.453 12.659 17.116 44.201 69.187 160.787
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 839 212 943 340 1.601 2.666
Ozkaynaklar 49.607 58.457 69.966 100.566 108.062 134.387
Hizmet Gelirleri* 1.029 1.417 2.463 5.021 4.022 22.157
Briit Satislar Kar veya Zarar 22.934 18.454 14.004 29.824 60.535 61.716
Faaliyet Giderleri (-) 10.123 8.432 8.380 12.076 47.206 31.929
Net Kar / Zarar 12.465 16.050 11.498 30.757 7.464 26.379
Sermaye Yeterlilik Tabani 35.169 53.438 59.454 65.825 68.400 93.318
;l;((;plam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabant 01 01 01 01 12 12
Ozkaynak / Aktifler (%) 64,9 79,6 77,1 68,5 56,0 42,5

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.
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