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Istanbul, 5 Temmuz 2022- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Alnus Yatirrm veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirket’in regiile bir sektorde faaliyet gostermesi, yonetiminin sektdrel tecriibesi, mevcut teknolojik altyapisi,
yiiksek likiditesi ve artan donem kari kredi notunu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in hali hazirda rekabet konumunun
orta diizeylerde olmasi, sektor ortalamasinin altinda olan 6zkaynak orani, kurumsallasma gelisiminin halen devam ediyor
olmasi notu baskilayan unsurlar olmustur. Sirket’in Kurumsal Finansman departmaninin kurularak gelir iiretmeye baslamasi
ve 2022 yili temmuz aymda yurtdisi pay senedi aracilik hizmetlerine baslayacak olmasmin Sirket’e getirecegi katkilar goz
oniine alinarak goriiniimii pozitif olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, 12.04.1990 tarihinde Sardis Menkul Degerler A.S. unvaniyla faaliyetlerine baslamistir. Sirket’in
ortaklik yapis1 24.12.2014 tarihinde yeniden degismis ve Sirket hisselerin tamami Nusret Altinbas tarafindan satin
almmustir. Ardindan 11.09.2015 tarihinde yapilan unvan degisikligi sonrasi Sirket, Alnus Yatirim ve Menkul Degerler A.S.
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Genis yetkili aract kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi, bireysel
portfoy yoneticiligi, yatirnm damigmanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetlerini
miisterilerine sunmaktadir. Sirket’in ig stratejisi; aracilik islemlerinde tabana yayginlasma saglayarak kii¢iik yatirnmcilarin
sayisini arttirmak, var olan teknolojik yatirimlarini siirekli giincel tutarak sektdrde pozitif olarak ayrisirken, miisterilerine
sagladigr maliyet avantajin1 korumaktir. Alnus Yatirim, mobil uygulama, dijital s6zlesme gibi iiriinlerle sektorde rekabet
avantaji saglamigtir. Sirket 31.03.2022 itibariyle 94 personel ve 13 irtibat biirosuyla miisterilerine hizmet vermektedir.

Mali Analiz Ozeti: Sirket’in pay piyasasi islem hacimleri 2021 yilinda bir énceki yila gore %23,4 azalarak 151,0 milyar
TL’ye diigmiistiir. Vadeli igslemlerde ise bir 6nceki yila gore %39,2 artis kaydeden Sirket 2021 yilinda 53,6 milyar TL
tutarinda isleme aracilik etmistir. Sirket’in 2021 yil1 net hizmet gelirleri incelendiginde, pay senedi islem hacminde yasanan
diisiis neticesinde pay senedi islemlerinden elde edilen komisyonlarin da %21,4 azaldig1 goriilmektedir. Bununla birlikte,
vadeli islem komisyonlarindaki artigin yan sira, 2021 yilinda 6zel sektdr bor¢lanma araci ihraglarima yapilan araciliklardan
saglanan gelirlerin de destegiyle net hizmet gelirleri %6,5 artarak 25,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Hizmet gelirlerindeki
artisin smirli kalmasina karsin Sirket’in pay ve gecici ilmiihaber alis ve satislarindan elde ettigi 48,3 milyon TL gelir
sonucunda 2021 yilinda ana faaliyet karin1 %119,5 arttirarak 42,8 milyon TL ye yiikseltmistir. EBITDA ise %110,8 artarak
46,2 milyon TL’ye ulagsmistir. Alnus Yatirim’m dénem sonu net kari ise %63,1 ylikselmis ve 23,3 milyon TL olmustur.
Sirket’in aktif bliyiikligi 2021 yilinda %14,9 artigla 275,2 milyon TL’ye ylikselmistir. Bu biiylimede %10,6 artigla 242,9
milyon TL’ye yiikselen ticari alacaklar ve 6,4 kat artigla 14,3 milyon TL’ye ulasan nakit ve nakit benzerleri en biiyiik
etkenler olmustur. Biiyliyen aktifler agirlikli olarak finansal borglarla finanse edilmis ve Sirket’in toplam finansal borglar
2021 sonunda %131,7 artisla 111,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2021 yil1 sonunda elde ettigi net kar sonucunda
0zkaynaklar1 %36,1 yiikselerek 64,5 milyon TL’ye ulagmistir. Ayn1 zamanda 6zkaynaklar/aktifler oran1 %19,8’den %23,5’¢
ylikselmistir. S6z konusu oran sektdr ortalamasi olan %27,3’iin altinda olmakla birlikte, peer grup® ortalamasi olan
%18,4’1in iizerindedir. Genis yetkili arac1 kurumlar i¢in gerekli asgari 6z sermaye tutar1 Mart 2022 itibariyle 31,3 milyon
TL’dir. Sirket’in 31.03.2022 tarihindeki 6z sermaye tutari 70,6 milyon TL olup, gerekli asgari 6z sermaye tutarini 39,3
milyon TL fazla vererek kargilamaktadir. Sirket 2021 yilsonunda likidite rasyolarinda gelisme kaydetmis olup, cari orani
1,27°ye, net isletme sermayesi 56,1 milyon TL’ye ve net igletme sermayesinin aktiflere oran1 %20,40’a yiikselmistir.

L Alnus Yatirim’1 karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Marbas Menkul Degerler A.S. Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve Global Menkul Degerler A.S. se¢ilmigtir.
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Alnusl Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhklar 33.804 51.685 77.860 231.204 263.276
Nakit Degerler 11.680 3.505 2.188 1.933 14.286
Kisa Donem Ticari Alacaklar 15.202 38.846 71.621 216.689 242.309
Duran Varhklar 11.607 10.960 12.182 9.729 11.890
AKktif Toplam 36.141 55.148 83.322 239.531 275.167
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 15,3 52,6 51,1 187,5 149
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.909 21.574 48.663 190.037 207.151
Kisa Vadeli Borglanmalar 12 4.010 2.509 45.724 111.044
Ticari Borglar 4.606 11.848 33.633 132.153 90.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 884 849 1.396 1.951 3.306
Ozkaynaklar 29.347 32.725 33.264 47.543 64.710
Hizmet Gelirleri 823 2.088 6.003 28.663 29.286
Net Satislar 1.228 528.281 290.806 117.878 307.154
Briit Satislar Kar veya Zarar 1.228 3.357 14.075 37.987 73.758
Faaliyet Giderleri (-) 7.476 8.157 11.363 18.504 30,996
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 - 6.248 - 4.800 2.712 19.482 47.762
Net Kar / Zarar - 440 2.889 2.980 14.274 23.278
EBITDA -21 4.707 4.077 21.814 46.194
Faiz Kargilama Orani (EBITDA) (x) - 26,2 - 28,4 2,6 7,6 2,9
Sermaye Yeterlilik Taban1 (Bin TL) 27.434 30.885 30.144 42.750 56.861
Toplam Borg¢lar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 0,2 0,7 1,6 4.4 3.73
Ozkaynak / Aktifler (%) 81,2% 59,3% 39,9% 19,8% 23,5%
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