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Istanbul, 24 Temmuz 2015 - Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin Uzun Vadeli Kredi
Derecelendirme Notu TR AA- Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve goriiniimii duragan
olarak teyit edilmistir. Kredi notu, Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca Arzum)
kiiciik ev aletleri sektdriinde bir marka yaratarak pazar paymndaki gii¢lii konumunu yillardir istikrarli bir
sekilde siirdiirebilme basarisim ve giiglii finansal yapisini yansitmaktadir.

Giiclii Franchise Degeri: Arzum, Tiirkiye’de elektrikli ev aletleri sektoriinde lider sirketlerden biridir.
2014 yilinda 170,5 milyon TL aktif biiytikliigii, 209,5 milyon TL yillik satislar1 olan Arzum, 2,6 milyon TL
net kar saglamugtir. Firma Kolbag1 Ailesi tarafindan 1966 yilinda, elektrikli ev aletleri ticaretini yapmak
tizere kurulmustur. Kolbas1 Ailesi 1997 yilinda da ayr1 bir sirket olarak, ayr1 bir segmente hitap etmesi
amaciyla Felix markasi ortaya ¢ikarmustir. 2001 yilinda Felix ve Arzum markalar tek bir sirket altinda
toplanmustir. Gliglii bir miisteri tabanimn varligir ve sektdrde kayda deger bir piyasa paym yillardir
korumasi ile kanitlanan franchise degeri Arzum’un derecelendirme notunu destekleyen o6nemli bir
faktordiir.

Arzum Markasiyla Biiyiime Devam Ediyor: 2014 yilinda firma Arzum markasi agisindan basarili bir yil
gecirmistir. Felix markas1 suan icin ikinci planda olup, yoneticilerin tiim konsantrasyonu Arzum markasi
iizerinde toplanmustir. Kahve makinesi Arzum OKKA ile ulusal ve uluslararasi pazarlarda yer edinmenin
hiz kazandig1 gézlenmistir. Arzum markasinin pazar pay1 bir dnceki yila gore %14 artig gostermistir.

Giiclii Finansal Yapi: Arzum giiclii isletme sermayesi, 6zkaynaklar1 ve yliksek likiditesi ile giiglii bir
finansal yapiya sahiptir, son ii¢ yilda istikrarli briit kar marji ve %6'nin {izerinde EBITDA marji elde etmeyi
basarmustir. Firmanin yillar itibar1 ile 6zkaynaklar1 ortalama 55-60 milyon TL civarinda seyretmis ancak
ayn1 donemde aktif biiylikliigliniin artmas1 nedeni ile 6zkaynak/aktif oram azalma egiliminde olmustur.
Buna ragmen, %35,1 6zkaynak/aktif oram1 Tirkiye genelinde ticaret yapan firmalara kiyasla yiiksek bir
orandir.

Tecriibeli Ortaklar ve Yonetim: Faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile yonetilen Arzum, 2001 yilindan
sonra yapilan ¢aligmalarla kurumsal yonetimini giiclendirmistir. Yoneticiler ve sirket sahipleri, bu sektorde
¢ok uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiclii miisteri iligkileri vardir. Konularinda
uzman ve giiclii yonetim kadrosunun varligi ve sirket sahiplerinin gerektiginde sirkete mali destekte
bulunma giicii derecelendirme notuna olumlu olarak yansimaktadir.
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Giiclii Yonler ve Firsatlar

Kiicik Ev
firmalardan biri

Aletleri  sektoriinde lider

Aym1  sektérde uzun yillardan  beri
bulunmanin sagladig1 uzmanlik
Giglii bir miisteri ve tedarik¢i ag1
piyasa

konusunda donamimli yetkin yoneticilerin

Teknik  konularda ve bilgisi
varlig

Giglii satis sonrasi servis agi

[novasyon ve AR-GE yatirimlari

Tiirkiye’nin demografik yapisi (Geng niifus,
niifus artis hizi, evlilikler, konut artis1 vb)
Kiigiik ev aletlerinin hane penetrasyonunun
diisiik olmasi
Inovasyon ve teknolojideki gelismeler
neticesinde yeni irilinlere acik bir pazar

olmasi

Zayif Yonler ve Tehditler

e Uriin gamimn bir kismuinda etkin olmamasi

e Net kar rakamunda istikrarsizlik

e Fiyat odakli rekabet

e Piyasaya girisin kolay olmas1

e Tedarikte yasanan sorunlar

e thalattaki koruma &nlemleri ve giimriik
vergileri

Tablo 1. Arzum Segilmis Ozet Veriler*

2010 2011 2012 2013 2014

Dénen Varhiklar 115.719 127.136 127.553 159.284 161.435
Kisa Donem Ticari Alacaklar 65.109 78.808 91.622 108.545 112.699
Stoklar 30.630 40.340 32.012 35.811 26.407
Duran Varliklar 7.101 6.773 7.198 8.552 9.111
Aktif Toplam 122.820 133.909 134.751 167.836  170.546
Varliklardaki biiyiime (%) 24,1 9.0 0,6 24,6 1,6
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.371 77.977 50.275 110.090  60.055
Finansal Yikimlilikler 2.653 33.546 988 44.300 1.337
Ticari Borglar 34.948 39.058 44.119 60.440  49.122
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.226 604 30.693 435  50.570
Ozkaynaklar 55.222 55.328 53.782 57.311 59.921
Briit Satiglar 178.326 204.765 197.107 212.880 218.651
Satislardaki Biiyiime (%) 13,2 14,4 0,5 6,8 1,6
EBITDA 9.365 8.964 12.113 13.756  13.042
Vergi Oncesi Kar / Zarar 6.457 834 4.142 7.091 3.234
Net Kar / Zarar 4.779 76 3.442 5.786 2.644
ROAA (%) 4,7 0,1 2,6 3,8 1,6
ROAE (%) 10,4 0,1 6,3 10,4 4,5
EBITDA Marjt (%) 5,6 4,7 6,3 6,7 6,2
Kaldirag Orani (%) 1,2 1,4 1,4 1,9 1,8
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*Veriler Konsolide IFRS raporundan temin edilmistir.
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