TU R I( Bilgi igin: Tahir Murat Kahveci

Uluslararasi tecriibe, Yerel bakis tahir@turkrating.com

ARZUM ELEKTRIKLIi EV ALETLERI SANAYI TICARET A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AA+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Onceki Not
UVUKD Notu: TR AA KVUKD Notu: TR A1 Gorunum: Pozitif Tarih: 29.06.2018

Istanbul, 30 Temmuz 2019- Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca “Arzum” veya
“Sirket”) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA+’ya yiikseltilmig, Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Ulkemiz ekonomisinde 2018 yilinm ikinci
yarisinda baslayan durgunluk bir¢ok sektorii oldugu gibi, Sirketin faaliyet gosterdigi kiiciik ev aletleri
sektoriinii de olumsuz etkilemistir. Sektoriin satis adedi azalmig ve ciro artig1 genel fiyat artiglariin gerisinde
kalmistir. Bu olumsuz faaliyet ortamina ragmen Arzum’un gerek adet gerekse ciro bazinda Pazar payini
arttirmasi, not artigin1 destekleyen en onemli faktorlerden biri olmustur. Bununla birlikte Sirketin giicli
finansal yapisi ve artan karlig1 derecelendirme notlarini destekleyen diger 6nemli faktorlerdir. Sirketin etkin
yOnetim stratejisi ve basarili i modeliyle gostermis oldugu performansmin devam edecegi yoniindeki
beklentimiz sonucunda goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Profesyonel Yonetim ve Gii¢lii Ortaklar: Bugiin 53. yilin1 geride birakan Arzum, yiiksek marka degeri,
giiclii stratejileri, kurumsallagsma noktasinda hizli gelisen, gii¢lii network ve ekosistemi ile pazar paymi
biiyliterek kiigiik ev aletleri (KEA) sektoriinde ilk siralarda yer alan sirketlerden biri olmustur. Nisan 2008’de
ve Mart 2009°da Sirketin sirastyla, %38 ve %11 hisselerini alan diinyanin 6nde gelen finansal fon
sirketlerinden Ashmore Group bagl ortakligi Turkish Household Appliances sirketi araciligryla Arzum’un
%49’una ortak olmustur. Aralik 2013’te Mediterra Capital Partners’in %100 istiraki olan SDA International
tarafindan Ashmore’un hisseleri satin alinmistir. 2015 yilinda Sirket CEO’su olarak S. Mete Zadil atanmisg
ve Sirketin yonetimi tamamen profesyonellere birakilmistir.

Basarili is Modeli ile KEA Sektoriinde Giiglii Konum ve Liderlik: KEA pazarinda giiglii konuma sahip
olan Sirket, ciro biiyilikligii bakimindan yillardir ilk 5 girket iginde yer almig ve 2018 yilinda %8,2 pazar pay1
ile 5’inciligini korumustur. Ayrica satig adedinde de yillardir pazarda liderligini stirdiiren Arzum, satilan iiriin
adetinde %11,8 pazar pay: ile sektorde ilk sirada yer almaktadir.

Aktiflerdeki Biiyiime Devam Ediyor: Giiglii ve etkin bir biiylime stratejisine sahip olan Arzum, gegmis
donemlerden itibaren devam eden biiyiime trendini siirdiirmiis ve bunun sonucunda pazardaki giiglii
konumunu korumustur. Sirketin aktifleri 2018 yilinda %29,7 biiyiime gdstererek, 198 milyon TL’den 257
milyon TL’ye yiikselmistir.

Satislar Artarken Kérhhk Yiikseliyor: Arzum net satislarini 2018 yilinda %24,7 arttirarak 359 milyon
TL’ye cikartmistir. Yilin {igiincii ¢eyreginden itibaren baslayan ekonomik durgunluk nedeniyle iilke
genelinde harcamalarin diistiigii bu donemde sektor ortalamasi olan %17,4’iin lizerinde biiylime saglamasi,
Sirketin bagarili satig performansinin en 6nemli gostergesidir. Ayrica, satilan iiriin sayisinda Pazar payinin
%11,1’den %1 1,8 e yiikselmesi, Arzumun sektdr i¢erisindeki gii¢lii konumunu bir kez daha teyit etmektedir.
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Ulkemizde olusan zorlu ekonomik kosullara ragmen Arzum, 118 milyon TL’ye yiikselen briit kar1, 6,5
milyon TL kur fark: geliri ve net 3,6 milyon TL tutarindaki tiirev iglem gelirleri sonucunda net karini %43,5
artisla 16,5 milyon TL’ye yiikseltmistir.

Aktif ve Ozkaynak Karliig1 Son Bes Yilin En Yiiksek Seviyesinde: Sirketin artan net kar1 sonucunda
ortalama 6zkaynak karlilig1 ve ortalama aktif karliliklar1 son bes yilin en yiliksek seviyesine ulagmustir.
Ortalama aktif karliligit (ROAE) %5,6’dan %7,3’e ¢ikarken, ortalama Ozkaynak karliligi %15,7°den
%20,7’ye ylikselmistir.

Ihracat Gelirleri Artiyor: Ihracatin TL gelirler icindeki pay: yillar itibartyla artmaktadir. 2017 yilinda 20,8
milyon TL olan ihracat gelirleri, 2018 yilinda TL satislar i¢cinde %8,3 pay alarak 29,6 milyon TL’ye
ulasmustir. Thracat gelirleri déviz olarak da 4,8 milyon USD den, 6,2 milyon USD ye yiikselmistir. Thrag
edilen iiriin adeti 136 bin adetten 148 bin adete ¢ikmuistir.

Ozkaynaklar Biiyiirken Bilanco Pay1 Diisiiyor: Arzum’un 6zkaynaklari bes dénemdir devam eden
biiyiime trendini stirdiirmiis ve 2018 yili sonunda %38.5 artisla 83,2 milyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte
6zkaynak artisinin biiylikliigliniin aktiflerin artis bilyiikliigiiniin gerisinde kalmas1 nedeniyle 6zkaynaklarin
aktiflere oran1 %38,8’den %32,4 e gerilemistir. S6z konusu oran son bes yilin en diisiik seviyesinde olmakla
birlikte, Sirketin tiretim faaliyetinde bulunmadigi is modeli dikkate alindiginda 6zkaynak diizeyinin hélen
giiclii bir noktada bulundugu diisiiniilmektedir.

Net Isletme Sermayesinde Gerileme: Arzum yillar itibarryla biiyiimesini siirdiiriirken ayn1 zamanda yiiksek
net isletme sermayesi (NIS) ile faaliyet gdstermektedir. Bununla birlikte Sirketin anapara tutar1 25 milyon
TL olan tahvil borcunun 2018 yilinda kisa vadeli finansal borca donmesi nedeniyle net isletme sermayesi
85,5 milyon TL’den 56,2 milyon TL’ye gerilemistir. Yasanan gerilemeye ragmen Sirketin finansal
esnekliginin ve likiditesinin halen yiiksek seviyede oldugu diistiniilmektedir.

Arzum Secilmis Finansal Gostergeler (1000 TL)

2014 2015 2016 2017 2018

Donen Varhklar 161.754 174.401 197.668 179.731 227.788
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 112.699 125.951 139.278 136.618 161.607
Stoklar 26.407 35.431 35.797 34.041 52.341
Diger 22.648 13.018 22.594 9.073 13.840
Duran Varhklar 8.174 12.148 13.335 18.150 28.937
AKktif Toplamm 169.928 186.549 211.003 197.881 256.725
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 59.182 97.843 139.775 94.193 171.611
Finansal Borglar 1.337 29.995 58.444 18.132 51.177
Ticari Borglar 49.122 61.493 66.948 62.961 93.385
Diger 8.722 6.356 14.283 13.100 27.048
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 51.443 26.511 1.543 26.991 1.899
Finansal Yiikiimlilikler 50.000 25.000 0 25.000 0
Diger 1.443 1511 1.543 1.991 1.889
Ozkaynaklar 59.303 62.194 69.685 76.696 83.224
Net satiglar 209.537 224.795 233.679 287.868 359.096
Net Satig Biiyiimesi (%) 1,6 7,3 4,0 23,2 24.7
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 10.942 10.566 13.694 26,236 36.794
Net Kar/Zarar 2.644 3.077 7.331 11.516 16.522
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