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Istanbul, 29 Haziran 2018- Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca “Arzum” veya
“Sirket”) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Arzum’un faaliyet gosterdigi sektordeki giiclii konumu ve piyasa
sartlarma hizla adapte olabilen esnek yapisi bu notlar1 destekleyen faktorler olmus, ayrica karliligindaki artis
ve finansal yiikiimliiliiklerindeki azalig da dikkate alinmigtir. Sektorde basta fiyatlama olmak iizere yogun
rekabetin varligi, satis dagitim ve pazarlama giderlerinin sektore 6zgii olarak yiliksek olmasi ve ithal girdi
kullaniminin yiiksek olmasi nedeniyle kur artiglariin maliyetleri arttirici etkileri notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin Ar-Ge yatirnmlar1 sonucu piyasaya siirecegi yeni iiriinler ve uygulanan yeni ihracat politikasinin
etkisiyle mevcut performansini artiracagi beklentisiyle goriiniim pozitif olarak teyit edilmistir.

Sektoriin Onemli Bir Oyuncusu: 1966 yilinda kurulmus olan Arzum, bugiin olduk¢a fazla oyuncunun
bulundugu kiigiik ev aletleri (KEA) sektdriinde uzun yillardan beri ciro bazinda ilk 5 biiyiik sirket arasinda
yer almaktadir. Arzum’un KEA sektoriinde 6 farkli kategoride 250°den fazla iiriinii satilmakta ve diinyanin
yaklasik 35 iilkesine ihra¢ edilmektedir. Sirket, bu iiriinlerin imalatint ODM/OEM 'iireticilere yaptirmakta,
ticaretini, toptancilar, perakendeciler ve zincir magazalar aracilifiyla yapmaktadir.

Sirket 2017 yilinda sektoriinde {izerinde bir biliyiime gostererek net satiglarini 287,9 milyon TL’ye
yiikseltmigtir. 2017 yilsonu itibartyla toplam varliklart 197,9 milyon TL olan Arzum, penatrasyonu yliksek
olan gida hazirlama, pisirme&kizartma ve sag bakim alaninda ise pazarda liderligini siirdiirmektedir. 2017
yilinda hem cirosunu hem de pazar payini arttiran Sirket, iiriin ve tasarim alaninda saygin &diiller almaya
devam etmistir. Sirket, 2017 yilinda ciro bazinda pazar paymi %8,0’e ve satist yapilan iiriin adedi bazinda
pazar paym %]11,4’e ¢ikarmistir. 2018 yilinda ciro bazinda pazar payinda artis 6ngdren Sirket, adet
bazindaki pazar payinda ise katma degeri yiiksek triinlere yonelme hedefi nedeniyle bir miktar azalig
ongodrmektedir.

Artan Karhhik: 2017 yilinda Arzum’un ana faaliyet karini basarili bir sekilde %91,6 arttirarak 26,2 milyon
TL’ye ylikseltmesi, net satiglarinin %23,2 artmasi ve toplam operasyonel giderlerindeki sinirli artigtan
kaynaklanmistir. Finansman giderlerindeki artisa ragmen Sirketin net donem kar1 %57,1 artarak 11,5 milyon
TL’ye ¢ikmistir. Arzum’un ortalama aktif ve 6zkaynak karlilig1 sirastyla %5,6 ve %15,7 ye yiikselmistir. Bu
arada Arzum’un 2017 yilinda EBITDA’sin1 ve 2015 yilindan beri artig trendinde olan EBITDA marjini da
yiikseltmeyi basardigi goriilmektedir.
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Net Kar ile Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2017 yilinda net karin etkisiyle %10,1 artarak 76,7
milyon TL’ye &zkaynak orani ise %38,8’e yiikselmistir. Arzum’un 6zkaynaklarinin yillar itibartyla
giiclenmesiyle finansal kaldirag oran1 (Toplam Finansal Borglar/Ozkaynaklar) 0,6 kata kadar gerilemistir.

Finansal Bor¢larda Azalma: 2017 yilinda Sirketin toplam finansal bor¢lanmasi %26,3 azalarak 43,1 milyon
TL’ye gerilemistir. Sirketin toplam finansal bor¢lanmasini bankalardan kullanmig oldugu kisa vadeli banka
kredileri ve ihrag etmis oldugu tahviller olusturmaktadir. Sirketin kredileri 2017 y1l sonu itibartyla %46,5
azalarak 17,6 milyon TL’ye inmesiyle toplam finansal borglar1 azalis géstermistir.

Ihracatta Artis: Arzum 2017 yilinda basta Almanya, Irak, Suudi Arabistan, Kibris ve Kuveyt olmak iizere
30°dan fazla iilkeye yapmis oldugu ihracatini %56,7 artarak 16,3 milyon TL’ye yiikseltmistir. Sirketin
ithalatinin artmis olmasina ragmen ihracatinin ithalatini kargilama orani artis gostermeye devam etmis ve
2017 yilinda %43,5’e yiikselmistir. Oniimiizdeki yillarda marka iiriinlerinin de destegi ile ihracatinin daha
da artmasi beklenmektedir.

Yiiksek Calisma Sermayesi: Tiim tretimini ODM/OEM fireticilere yaptiran Arzum’un maddi duran
varliklarinin toplam aktiflere oran1 2017 y1l sonu itibariyla %3.8 olup, likit bir yapiya sahiptir. Arzum, net
isletme sermayesini 2017 yilinda %47,8 artarak 85,5 milyon TL’ye yliikseltmis ve son 2 donemdir
faaliyetlerinden yiiksek nakit girisi elde etmistir. Sirketin faaliyetlerinden saglamis oldugu net nakit girisi
2017 yilinda %60,1 artarak 32,9 milyon TL’ ye yilikselmistir. Arzum 2016 yilinda toplam borcunun %35,1°1
kadar net nakit akis1 yaratirken 2017 yilinda toplam borcunun %76,3’ii kadar nakit yaratmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi ve Profesyonel Yonetim: Sirketin ortaklik yapist %51 Kolbasi ailesi %49 SDA
International seklindedir. Sirketin yonetim kurulu ve {ist yonetimi alaninda uzman kisilerden olugsmaktadir.
Kolbag1 ailesinin KEA sektoriindeki tecriibesinin yaninda, sektordeki profesyonellerin istihdam edilmesi
Sirketi pozitif ayrigtirmaktadir.

Arzum Se¢ilmis Finansal Gostergeler (1000 TL)

2013 2014 2015 2016 2017

Doénen Varhklar 159.284 161.754 174.401 197.668 179.731
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 108.545 112.699 125.951 139.278 136.618
Stoklar 35.811 26.407 35.431 35.797 34.041
Diger 14.928 22.648 13.018 22.594 9.073
Duran Varhliklar 8.552 8.174 12.148 13.335 18.150
AKktif Toplam 167.836 169.928 186.549 211.003 197.881
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 110.090 59.182 97.843 139.775 94.193
Finansal Borglar 44.300 1.337 29.995 58.444 18.132
Ticari Borglar 60.440 49.122 61.493 66.948 62.961
Diger 5.351 8.722 6.356 14.283 13.100
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 435 51.443 26.511 1.543 26.991
Finansal Yiktumliilikler 0 50.000 25.000 0 25.000
Diger 435 1.443 1511 1.543 1.991
Ozkaynaklar 57.311 59.303 62.194 69.685 76.696
Net satislar 206.147 209.537 224.795 233.679 287.868
Net Satig Biiyiimesi (%) 6,7 1,6 7,3 4,0 23,2
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 11.126 10.942 10.566 13.694 26,236
Net Kéar/Zarar 5.786 2.644 3.077 7.331 11.516

" ODM: Orijinal dizayn imalatgisi bir iiriinii baska bir marka adi altinda satilmas1 amaciyla, kendisi dizayn ve imal eden
imalatgilardir. OEM: Orijinal iiriin iireticisi. Her iki iiretim de dig kaynak kullanimli {iretimdir.
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