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Istanbul, 30 Haziran 2016 - Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca “Arzum” veya
“Sirket”) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA-‘dan TR AA’ya yiikseltilmigtir. Kisa
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve duragan goriiniimii teyit edilmistir. Sirketin giiglii
finansal yapisimi 2015 yilinda da korumus olmasi ve son derece rekabet¢i bir sektdr olan kiigiik ev aletleri
sektoriinde pazar paymi istikrarli bir sekilde siirdiirebilmesi derecelendirme notlarimi destekleyen
faktorlerdir.

Giiclii Franchise Degeri: Arzum, Tirkiye’de elektrikli ev aletleri sektoriinde lider sirketlerden biridir. 2015
yilinda Arzum, 188 milyon TL aktif biiyiikliigii, 225 milyon TL yillik net satiglar ile sektorde %8,6 pazar
paymna ulagmis olup, pazar payini bir dnceki yila gore %16 biiylitmiistiir. Sirket, Kolbast Ailesi tarafindan
1966 yilinda, elektrikli ev aletleri ticaretini yapmak iizere kurulmustur. Kolbasi1 Ailesi 1997 yilinda da ayr
bir sirket olarak, ayr1 bir segmente hitap etmesi amaciyla Felix markasini ortaya ¢ikarmigtir. 2001 yilinda
Felix ve Arzum markalar1 tek bir sirket altinda toplanmistir. Giiglii bir miisteri tabanimnin varligi ve sektérde
kayda deger bir piyasa payini yillardir korumasi ile kanitlanan franchise degeri Arzum’un derecelendirme
notunu destekleyen Oonemli bir faktordiir. 2015 yilinda Sirket Arzum markas1 agisindan basarili bir yil
gecirmigtir. Felix markasi suan i¢in ikinci planda olup, yoneticilerin tiim konsantrasyonu Arzum markasi
izerinde toplanmistir. Kahve makinesi Arzum OKKA ile ulusal ve uluslararasi pazarlarda yer edinmenin hiz
kazandig1 gozlenmistir.

Giiclii Finansal Yapi: Arzum giiclii isletme sermayesi, yliksek likiditesi ve varlik kalitesi ile gii¢lii finansal
yaptya sahiptir. 2015 yilinda Sirket net kar1, dnceki yila gére %33 biiyiiyerek, 3,5 milyon TL’ye ulagmustir.
Her yil kar eden sirket, kar etkisi ile 6zkaynaklarini siirekli giiclendirmeyi basarmis, 6zkaynaklari son ii¢
yildir her yil ortalama %5,5 biiylimiistiir. Ayrica son dort yilda istikrarli briit kar marj1 ve ortalama %6
EBITDA marj1 elde etmeyi bagarmigtir. Sirketin 6zkaynaklar1 2015 yilinda %5,6 biiyiimesine ragmen
aktiflerinin daha hizli biiylimesi sonucu 6zkaynak/aktif orani azalmistir. Buna ragmen, %34 6zkaynak/aktif
orani Tiirkiye genelinde ticaret yapan firmalara kiyasla yiiksek bir orandir. Sirket, sektore paralel olarak, satig
adetlerinin diismesine kargin, birim fiyatlarin artmasi ile yiiksek katma degerli iiriin satis1 ve ihracat
gergeklestirmistir. Arzum, 2015 yilinda ihracati ve uluslararasi marka gelistirmeyi tesvik eden Turquality
marka desteginden tam olarak yararlanmaya baslamistir. Sirket 2019 yilina kadar olan biitgesinde ciro artisi,
ihracatta biiylime, EBITDA marjinin yiikseltilmesi dncelikli yer almaktadir. Yeni miisteri ve yeni pazarlar,
yeni {riin trendlerinde ise aktif ¢alismalar1 devam etmektedir. Mayis sonu itibari ile ciro gergeklesmesi
hedeflenen seviyededir.
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Profesyonel Yonetim: Arzum’un ortaklik yapist halen %51 Kolbasi ailesi, %49 SDA International’dur.
Arzum 2015 yilinda kurumsallasma yoniinde 6nemli kararlar alarak, yonetimi tamamen profesyonellere
birakmug ve 2016 yilbag itibari ile S. Mete Zadil CEO olarak atanmustir.

Giiclii Yonler ve Firsatlar Zayif Yonler ve Tehditler

Kiicik Ev Aletleri sektoriinde lider firmalardan o  Uriin ganunim bir kisminda etkin olmamasi
biri e Fiyat odakli rekabet

Ayni sektdrde uzun yillardan beri bulunmanin e  Piyasaya girisin kolay olmas1

sagladig1 uzmanlik e thalattaki koruma oOnlemleri ve giimriik
Giiglii bir misteri ve tedarik¢i agt vergileri

Yiiksek likidite ve giilii alacak yonetimi

Teknik konularda ve piyasa bilgisi konusunda
donanimli yetkin yoneticilerin varlig

Giclii satig sonrasi servis agi

Yiiksek katma degerli {iriin satis1 ve Turquality
destegi

Kiigiik ev aletlerinin hane penetrasyonunun
diisiik olmasi

Inovasyon  ve  teknolojideki  gelismeler
neticesinde yeni iiriinlere agik bir pazar olmasi

Arzum Se¢ilmis Finansal Gostergeler (1000 TL)

2011 2012 2013 2014 2015

Dénen Varhklar 127.136 127.553 159.284 161.435 173.945
Kisa Donem Ticari Alacaklar 78.808 91.622 108.545 112.699 125.951
Stoklar 40.340 32.012 35.811 26.407 35.431
Duran Varhklar 6.773 7.198 8.552 9.111 13.672
AKktif Toplanm 133.909 134.751 167.836 170.546 187.617
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.623 50.275 110.090 60.055 98.673
Finansal Yikiimliiliikler 33.546 988 44.300 1.337 29.995
Ticari Borglar 39.058 44119 60.440 49.122 61.493
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 958 30.693 435 50.570 25.681
Finansal Yiikiimliiliikler 0 30.000 0 50.000 25.000
Ozkaynaklar 55.328 53.782 57.311 59.921 63.262
Net satislar 192.084 193.122 206.147 209.537 224.795
Net Satis Biiyiimesi (%) - 0,5 6,7 1,6 7,3
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 7.048 9.386 11.126 10.942 10.566
Net Kér/Zarar 76 3.442 5.786 2.644 3.528
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