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istanbul, 16 Haziran 2017 - Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca “Arzum” veya
“Sirket””) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A1 olarak teyit edilmis ve goriinimii pozitife yiikseltilmistir. Gii¢lii finansal yapisini koruyan Sirket,
yiiksek rekabete ragmen kiiciik ev aletleri sektdriinde pazar paymu istikrarh bir sekilde siirdiirebilmektedir.
Sirketin yeni yonetim stratejisi ile gosterdigi basarili finansal performansinin devam edecegi yoniindeki
beklentimizle goriniim pozitife yiikseltilmistir.

Giiclii Franchise Degeri: Arzum, Tiirkiye’de kiiciik ev aletleri sektoriinde lider sirketlerden biridir. 2016
yilinda Arzum, 211 milyon TL aktif bityiikliigii, 234 milyon TL yillik net satislar1 ile sektérde %8 pazar pay1
ile 5’inciligini korumustur. Arzum satis adedinde de %1 1,2 pazar pay1 ile 2. sirada yer almistir. Sirket adetsel
satista, gida hazirlama ve pisirme grubunda 1. sirada, igecek hazirlama ve kisisel bakim iiriinlerinde 2. sirada,
iitii grubunda 3. sirada yer almaktadir. 1997 yilinda da ayn bir sirket olarak, ayr1 bir segmente hitap etmesi
amaciyla Felix markasini tescil etmistir. 2001 yilinda Felix ve Arzum markalar tek bir sirket altinda
toplanmugtir. Giiglii bir miisteri tabaninin varlig1 ve sektorde kayda deger bir piyasa payini yillardir korumast
ile kanitlanan franchise degeri Arzum’un derecelendirme notunu destekleyen onemli bir faktordiir.

Giiclii Finansal Yapi: Arzum yiiksek likiditesi ve net igletme sermayesi ile gii¢lii finansal konumunu
korumaktadir. 2016 yilinin olumsuz ekonomik kosullarina ragmen, net satiglar1 %4 biiyiiyerek 234 milyon
TL’ye ulagmistir. 2016 yilinda satilan mallar maliyeti (SMM) ve finansman giderleri azalmis ve son bes yilin
en diisiik diizeyine ulasmustir. Sirketin net kari, 6nceki yila gore 2,4 kat biiyiiyerek, 7,3 milyon TL’ye ulasmis
ve net kar marj1 da %]1,4’ten %3,2’ye yiikselmistir. Satiglar bitylicken SMM’nin ve finansman giderlerinin
diigiiriilmesi, Arzum’un 2016 yilinda kar marjlarini artiran en 6nemli etkenlerdir. Sirket son 5 yildir istikrarl
briit kar marj1 ve EBITDA marj1 elde etmeyi basarmistir. Arzum, 2016 yilinda ihracati ve uluslararast marka
gelistirmeyi tesvik eden Turquality marka desteginden tam olarak yararlanmasimin etkisiyle Turquality
gelirlerini %116 artirmustir. Sirketin 6zkaynaklari, her yil Kar edebilmesi ve kar dagitimi yapilmamasi
sonucunda son 5 yilda kesintisiz olarak giliglenmistir. Ancak Sirketin 6zkaynaklarinin 2016 yilinda %12
biliylimesine ragmen aktiflerinin daha hizl biiylimesi sonucu 6zkaynak/aktif oran1 diigmiistiir. Buna ragmen,
%33 6zkaynak/aktif oran1 Tiirkiye genelinde ticaret yapan firmalara kiyasla yiliksek bir orandir. Arzum’un
57,9 milyon TL olan net isletme sermayesi aktifinin %27,4’li kadardir. Kisa vadeli borglarint dénen varliklari
ile 1,4 defa 6deme giicii olan Arzum’un, likidite oranlart da yliksek seviyelerde seyretmektedir.
Faaliyetlerinde kur ve tiirev islem karlar1 ile finansman giderlerini diisiiren Sirket, 2016 yilinda EBITDA ile
faizlerini 1,8 defa, finansman giderlerini 3,7 defa 6demektedir. Bor¢ 6deme giicii yitksek olan Arzum’un,
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EBITDA’s1 kisa vadeli finansal borglarmin %27,9’unu, faaliyetlerinden yarattig1 nakit akisi ise %38,5’ini
karsilamaktadir.

Yiiksek Alacak Kalitesi ve Artan Teminatlanma: Arzum’un alacaklarinin kalitesi yiiksektir ve yiiksek
teminat oranlari ile ¢aligmaktadir. Arzum’un alacaklarinin %76,1°1 teminathidir ve teminat dagilimi %55,2
cek/senet, %20,5 Coface alacak sigortasi, teminat mektubu, ipotek ve %0,4 POS seklindedir. Aktif i¢inde
%66 paya sahip olan 139 milyon TL kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadesi 207 giindiir. Sirketin
satiglarinda yogunlagma yoktur ve maksimum yogunlasma orani bir miisteride, 2015 ve 2016 yilinda %7
olarak gerceklesmistir. Sirket bazi yillarda siipheli ticari alacaklar i¢in karsilik ayirmamais ve karsilik ayirdigi
yillarda ise ayrilan karsilik tutarlart ¢ok kiiciik tutarlarda gerceklesmistir. Bununla beraber 2016 yilinda
Esse’den olan alacaklari i¢in 1,4 milyon TL karsilik ayirmustir.

Giiclii Ortaklik Yapisi ve Profesyonel Yonetim: Arzum’un ortaklik yapisi halen %51 Kolbas ailesi, %49
SDA International’dir. Faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile yonetilen Arzum’un yo6neticileri bu sektorde
¢ok uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiclii miisteri iligkileri vardir. Konularinda
uzman ve giiclii yonetim kadrosunun varhigi ve Sirket sahiplerinin gerektiginde Sirkete mali destekte
bulunma giicli derecelendirme notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Arzum Se¢ilmis Finansal Gostergeler (1000 TL)

2012 2013 2014 2015 2016

Dénen Varhklar 127.553 159.284 161.754 174.401 197.668
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 91.622 108.545 112.699 125.951 139.278
Stoklar 32.012 35.811 26.407 35.431 35.797
Duran Varhklar 7.198 8.552 8.174 12.148 13.335
AKtif Toplanm 134.751 167.836 169.928 186.549 211.003
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.275 110.090 59.182 97.843 139.775
Finansal Borglar 988 44.300 1.337 29.995 58.444
Ticari Borglar 44119 60.440 49.122 61.493 66.948
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.693 435 51.443 26.511 1.543
Finansal Yik{imliiliikler 30.000 0 50.000 25.000 0
Ozkaynaklar 53.782 57.311 59.303 62.194 69.685
Net satislar 193.122 206.147 209.537 224.795 233.679
Net Satis Biiyiimesi (%) 0,5 6,7 1,6 7,3 4,0
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 9.386 11.126 10.942 10.566 13.694
Net Kér/Zarar 3.442 5.786 2.644 3.077 7.331
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