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ARZUM ELEKTRIKLIi EV ALETLERI SANAYI TICARET A.S.

Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR AA-
Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l
Goriliniim : Duragan

Istanbul, 17 Temmuz 2014 - Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin Uzun Vadeli Kredi
Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve Goriiniim Duragan
olarak belirlenmistir. Kredi notu, Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca Arzum)
kiiciik ev aletleri sektdriinde bir marka yaratarak pazar payindaki giiclii konumunu yillardir istikrarli bir
sekilde siirdiirebilme basarisimt yansitmaktadir. Son iki yildir giiglendirilen yonetim kadrosunun izledigi
maliyet yonetimi ve pazarlama stratejilerinin karlilig1 arttirmadaki basarisi da bu notu desteklemektedir.

Arzum, Tiirkiye’de elektrikli ev aletleri sektoriinde lider sirketlerden biridir. 2013 yilinda 168 milyon TL
aktif bliylikliigii, 206 milyon TL yillik satiglar1 olan Arzum, 6 milyon TL net kér saglamstir. Firma Kolbas1
Ailesi tarafindan 1966 yilinda, elektrikli ev aletleri ticaretini yapmak iizere kurulmustur. Kolbas1 Ailesi
1997 yilinda da ayr1 bir sirket olarak, ayr1 bir segmente hitap etmesi amaciyla Felix markasim ortaya
cikarmigtir. 2001 yilinda Felix ve Arzum markalan tek bir sirket altinda toplanmistir. Giiclii bir miisteri
tabaninin varligi ve sektorde kayda deger bir piyasa paym yillardir korumasi ile kanitlanan franchise
degeri Arzum’un derecelendirme notunu destekleyen 6nemli bir faktordiir.

2013 yilinda firma gerek biiyiime gerekse kar artig1 agisindan basarili bir y1l gegirmistir. 2013 yilinda faiz
ve vergi oncesi karm %4.,4 arttirmis ve toplam borglarinin %27,9’u kadar FAVOK elde etmistir. Firma
kiiclik ev aletleri satiglarin1 adet bazinda %3,4 arttirarak 3,8 milyon adetlik bir satis hacmine ulagmus, bu
arada aktifleri %24,6 briit satis gelirleri %8 artis gostermistir. Yurti¢i briit satiglar %7,3, yurtdis1 briit
satiglar %20,6 artis gostermistir. 2013 yilinda bir taraftan finansman giderlerinde 6nemli bir azalis (%40)
saglanmasi, diger taraftan satilan malin maliyetindeki artisin (%35,7) diisiik kalmas1 sonucunda net kérda
%68 artig elde edilmistir. 2014 yilinda satislarin 4 milyon adedi ge¢cmesi ve net karda %30 artis
beklenmektedir.

Arzum’un 2013 yilinda 5,8 milyon TL’lik donem karmin katkisi ile 6zkaynaklari %6,6 biiylimiistiir.
Firmanin yillar itibar1 ile 6zkaynaklar1 ortalama 55 milyon TL civarinda seyretmis ancak ayni donemde
aktif bliylikliiglinlin artmas1 nedeni ile 6zkaynak/aktif oram1 azalma egiliminde olmustur. Buna ragmen,
%34 6zkaynak/aktif oram Tiirkiye genelinde ticaret yapan firmalara kiyasla yiiksek bir orandir.

Faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile yonetilen Arzum, 2001 yilindan sonra yapilan calismalarla
kurumsal yonetimini giiclendirmistir. Yoneticiler ve sirket sahipleri, bu sektdrde ¢cok uzun yillara dayanan
tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiclii miisteri iliskileri vardir. Konularinda uzman ve gii¢lii yonetim
kadrosunun varlig1 ve sirket sahiplerinin gerektiginde sirkete mali destekte bulunma giicii derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.
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Sirketin %351°1 hala Kolbas1 Ailesine ait olup, Nisan 2008’de, diinyanin 6nde gelen finansal fon sirketi
Ashmore Group’a bagli Ashmore Private Equity Turkey, kurdugu Turkish Household Appliances sirketi
araciligiyla Arzum’un %38’ine ortak olmustur. Daha sonra %11 pay1 daha satin alarak hisse oranim1 %49’a
¢ikarmustir. 2013 yilinda 164 milyon EUR fon biiytikliigii ile Tiirkiye’nin 6nde gelen 6zel girisim sermayesi
Mediterra Capital Partners’in %100 istiraki olan SDA International tarafindan Ashmore’un hisseleri satin
almmustir.

Arzum’a emsal teskil edebilecek sirketlerin verileri kamuya ag¢ik olmadigindan ve 6zel kaynaklardan da
temin edilemediginden, bu caligmada emsal grubu karsilagtirmalar1 yapilamamistir. Bu itibarla
derecelendirme notuna esas teskil eden goriisler sektoriin temel 6zellikleri ve riskleri ile Arzum’un son bes
yillik isletme ve finansal performansi temel alinarak ve kurumsal ydnetim uygulamalari konusundaki
beklentilerimiz ¢ergevesinde yapilmustir. Bu standartlara gore sirketin giiclii ve zayif yonleri
degerlendirilmistir.

Tablo 1. Arzum Segilmis Ozet Veriler

2010 2011 2012 2013

Donen Varhklar 115.719 127.136 127.553 159.284
Kisa Donem Ticari Alacaklar 65.109 78.808 91.622 108.545
Stoklar 30.630 40.340 32.012 35.811
Duran Varhklar 7.101 6.773 7.198 8.552
Aktif Toplami 122.820 133.909 134.751 167.836
Varliklardaki bilyiime (%) 24,1 9,0 0,6 24,6
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.371 77.977 50.275 110.090
Finansal Yiikiimliiliikler 2.653 33.546 988 44.300
Ticari Borglar 34.948 39.058 44.119 60.440
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.226 604 30.693 435
Ozkaynaklar 55.222 55.328 53.782 57.311
Briit Satislar 178.326 204.765 197.107 212.880
Satislardaki Biiyiime (%) 13,2 14,4 0,5 6,8
Ana Faaliyet Kar1/ Zarar 7.499 7.048 9.386 10.650
Vergi Oncesi Kar / Zarar 6.457 834 4.142 7.091
Net Kar / Zarar 4.779 76 3.442 5.786
ROAA (%) 4,7 0,1 2,6 3,8
ROAE (%) 10,4 0,1 6,3 10,4
Net Faaliyet Marj1 (%) 5,3 4,5 5,6 5,9
Finansal Kaldirag Orani (%) 1,2 1,4 1,4 1,9

*Veriler Konsolide IFRS raporundan temin edilmistir.
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