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Istanbul, 27 Mart 2026- Atilim Faktoring A.S.’nin (Kisaca Atilim Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Atilim Faktoring’in sektdre paralel artan islem hacmi ve alacaklari, sektdr ve peer grup?
ortalamalarinin iizerinde yer alan karlilik rasyolari, artan 6zkaynaklar1 ve 6zkaynak orani, notu destekleyen
ana faktorlerdir. Ekonomik belirsizlik ortami, sektor ve peer grup ortalamalarimin iizerinde seyreden TGA
orani ve ortalama seviyedeki risk yogunlasmasi, notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini
stirdiirecegi beklentisiyle gorinimu Duragan olarak belirlenmistir.

27.08.1993 tarihinde kurulmus olan Atilim Faktoring’in sermayedar yapisi, 2002 yilindan bu yana
degismemistir. Sirketin hakim ortagi Dogan Danyel Dinler’dir. Aralik 2025 itibariyla, Sirketin, 143 aktif
miigterisi ve 36 ¢aligan1 bulunmaktadir. 2025 yilinda islem hacminin %85,1°1, riski Ustlenilmeyen yurtici ve
yurtdis1 faktoring islemlerinden olusmustur. Sirketin miisteri portfoyii agirlikli olarak KOBI’ler ve bireysel
isletmelerden meydana gelmektedir. Sirketin izmir Bornova’da bir subesi bulunmaktadir. Atilim
Faktoring’in iglem hacminin %79,3’tin0l miisteri ¢ekli pesin iskonto {irlinii olustururken, geriye kalani borglu
cari islemlerdir.

Sektore Paralel Artan islem Hacmi ve Alacaklar: isleme alinan ¢ek adetlerindeki artisin etkisiyle Atilim
Faktoring’in islem hacmi, 2025 yilinda %53,9 oraninda artigla, 7,9 milyar TL’ye ulagmistir. Bu arts,
sektdrdeki blyiume ile paralel gergeklesmistir. Aym donemde, Sirketin net faktoring alacaklar1 da %39,5
oraninda artarak, 1,9 milyar TL ye yiikselmistir. 2025 yil sonu itibariyla, Atilim Faktoring’in net faktoring
alacaklar toplam aktiflerin %88,2’sini olusturmus; buna paralel olarak aktif biiyiikligi de %43,9 oraninda
artig gostermistir.

Yatay Seyreden Ana Faaliyet Kar1 ve Artan Net Kar: 2025 yilinda Atilim Faktoring’in ana faaliyet kar1
yatay seyretmistir. Bunun temel nedeni, Sirketin operasyonel giderlerinin net faktoring gelirlerindeki artigin
oldukga Uzerinde, %67,9 oraninda ylkselmesidir. Sirket ayrica, bankalardan elde edilen 13,3 milyon TL faiz
geliri ve vade farki geliri ile konusu kalmayan karsiliklar1 da i¢eren 19,8 milyon TL tutarinda diger gelirler
elde etmigtir. TUm bu gelismeler sonucunda vergi sonrasi net kar %9,6 oraninda artarak, 187,1 milyon TL’ye
ulagmis ve butcelenen net kar hedefi tutturulmustur. Sirketin karlilik rasyolar1 hem sektér (ROAA: %8,1;
ROAE: %63,8) hem de peer grup (ROAA: %9,3; ROAE: %66,2) ortalamalarinin iizerinde gergeklesmistir.

Artan Nominal TGA Tutar ve Risk Yogunlasmasi: 2025 yilinda Atilim Faktoring’in nominal TGA tutari,
29,0 milyon TL’den 153,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Buna baglh olarak Sirketin TGA orani, %2,1’den

Ipeer grup olarak; aktif biiyilikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayisi bakimindan
Atilim Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Parafinans Faktoring A.S., Figo Finans
Faktoring A.S. ve Optima Faktoring A.S. secilmistir.
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%7,5’e artmigtir. Nominal TGA tutarinin islem hacmine oran ise, %1,9 seviyesinde ger¢eklesmistir. Atilim
Faktoring’in TGA orani, hem peer grup hem de sektér ortalamalarinin tizerinde yer almistir. Bununla birlikte,
Sirket yonetiminin TGA’ya diisen alacaklarina %95,8 oraninda karsilik ayirmasi sonucunda agik kredi riski
((Nominal TGA Tutar1-Karsiliklar)/Ozkaynaklar) %1,1 seviyesinde gerceklemistir. Bu oran, sektor (%1,4)
ortalamasina yakin ve peer grup (%8,3) ortalamasinin altinda Kalmistir. Bu durum, Sirketin TGA oranindaki
artisin Ozkaynaklar iizerinde sinirli bir baski yarattigimi ve risklerin yonetilebilir seviyede oldugunu
gostermektedir. Nitekim, 25.03.2026 tarihi itibariyla, TGA orant %5,9’a gerilemistir. 2025 yilinda TGA ‘dan
toplam 8,4 milyon TL tutarinda tahsilat saglanmistir. 2026 yilinda da TGA’dan tahsilatlar devam etmektedir.
2025 yili igerisinde VY $’lere nominal TGA satisi yapilmamis olup, 2024 yilindan devreden 10 firmaya ait
7,6 milyon TL tutarindaki alacaklar nazim hesaplara alinarak aktiften silinmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla, Atilim Faktoring’in en yiiksek riskli miisterisinden olan alacagmin toplam
alacaklar i¢indeki pay1 %10,5’den %14,1’e yiikselmistir. Ayn1 donemde, Sirketin en yiiksek riske sahip ilk
10 miisterisinin toplam alacaklar igindeki pay1r %54,4’den %63,5’¢ ¢ikmustir. Ancak, 25.03.2026 tarihi
itibariyla, bu oranlar sirastyla %9,2 ve %51,1’e gerilemistir. Bdylece, Atilim Faktoring’in risk yogunlagmas1
yliksek seviyeden ortalama seviyeye diismiistiir.

Artan Ozkaynaklar ve Ozkaynak Oram: 2025 yilinda Atilim Faktoring’in 6denmis sermayesi, 150,0
milyon TL’den 225,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Artan net karm da katkisiyla 6zkaynaklar %68,7
oraninda artmig ve aktif blylmesinin iizerinde artis gostermistir. Ayn1 donemde, Atilim Faktoring’in
6zkaynak orani, hem sektér hem de peer grup ortalamalariin {izerinde seyretmistir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Atilim Faktoring’in mevcut ortaklik yapisi, 2002 yilindan bu yana istikrarimni
korumaktadir. Mevcut ortaklik yapist ve Yonetim Kurulu uzun yillara dayanan tecriibesi sayesinde faktoring
sektdriine hakimdir. Yonetim Kurulu ve Ust yonetim kadrosu 2025 ve 2026 yillarinda da degismemistir.
Sirketin Genel Miidiirii ve Genel Miidiir Yardimcisinin finans alaninda yaklasik 30 yili agkin deneyimi
bulunmaktadir. Ust yonetim kadrosu da sektorde deneyim sahibi olup yaklasik 20 senedir Atilim
Faktoring’de gorevlerini stirdiirmektedir.

Atilim Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplam1 324.487 625.700 1.100.165 1.489.001 2.142.181
Aktif Biiyiime Orant (%) 453 92,8 75,8 353 43,9
Net Faktoring Alacaklari 285.308 531.275 997.769 1.353.681 1.888.386
TGA Orani (%) 4,1 1,8 1,4 21 75
Ozkaynaklar 76.950 140.616 216.158 340.984 575.293
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 23,7 225 19,6 22,9 26,9
Faktoring Gelirleri 72.309 133.302 418.350 784.703 1.134.719
Net Faktoring Gelirleri* 28.941 58.740 185.083 312.477 373.545
Net Faiz Marji (%)** 12,5 15,0 24,2 27,2 29,2
Ana Faaliyet Kar1 14.812 38.139 136.252 232.380 239.082
Net Kar 13.210 30.279 101.521 171.156 187.065
ROAA (%) 4,8 6,4 11,8 132 10,3
ROAE (%) 215 34,8 90,3 120,3 67,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
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