DERECELENDIRME KURULUSLARININ YETKILENDIRILMESINE VE FAALIYETLERINE iLiSKiN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Y 6netmeligin amacy, derecelendirme kuruluglarmm yetkilendirilmesine, yetkilerinin gegici veya siirekli olarak kaldirimasma
ve faaliyetleri ile derecelendirme faaliyetleri kapsaminda yapilacak mesleki sorumluluk sigortasina iligkin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 —(1) Bu Yonetmelik 5411 sayili Bankaciik Kanunu ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde 6ngoriilen derecelendirmeye
baglanmis uygulamalarda kullanilacak derecelendirmeler ile bu derecelendirmeleri yapacak derecelendirme kuruluslarmi kapsar.

Dayanak

MADDE 3 —(1) Bu Yoénetmelik, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankaciik Kanununun 15, 34, 36 ve 93 iincii maddelerine dayanilarak
hazirlanmustir.

Tanimlar

MADDE 4 — (1) Bu Yonetmelikte yer alan;

a) Ayristrma giici: Bir derecelendirme metodolojisinin, misterileri belirli bir stire icinde kredi degerliligi ve/veya temerriide diisme olasihig
acisindan dogru bir sekilde siralayabilme veya secebilme kabiliyetini,

b) Banka: Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan bankalari,

c) Birkkimli temerriit oran: Bir derecelendirme kurulusu tarafindan, kullandigi bir ana derecelendirme not cetvelinde yer alan her bir
derecelendirme notu i¢cin hesaplanan ve ayni derecelendirme notunu verdigi miisterilere iliskin belirli bir siire boyunca ger¢eklesen temerriit oranlarini,

¢) (Miilga:RG-2/4/2015-29314)

d) Derecelendirme metodolojisi: Derecelendirme kuruluglart tarafindan miisterilerinin kredi degerliligi ve dolayisiyla derecelendirme notu
belirlenirken kullanilan tim varsaymmlari, tanimlari, hesaplamalari, smiflandirmalari, derecelendirme siirecini ve benzeri igeren yontem veya yontemleri,

e) Derecelendirme not cetveli: Bir derecelendirme metodolojisi kullanilarak miisterilere verilebilecek derecelendirme notlarm ve her bir notun
tasidig1 anlamu iceren cetveli,

f) Derecelendirme notu: Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde 6ngériilen, yapilan inceleme ve analizler sonrasinda miigterinin
kredi degerliligini temsil eden ve derecelendirme kurulusunca verilen dereceyi,

g) Derecelendirme uzmani Derecelendirme komitesi {iyeleri de dahil olmak {izere analiz yaparak veya analiz sonuglarmi degerlendirerek
derecelendirme siirecinde dogrudan gorev alan gercek kisiyi,

g) Dilim: Bir veya daha fazla riskle baglantili olan kredi riskinin s6zlesmeyle belirlenen ve ilgili kesimdeki bir pozisyonun, diger kesimlerin her
birinde bulunan aym tutardaki bir pozisyondan, ti¢iincii taraflarca saglanan kredi korumalar1 dikkate almmadiginda daha fazla ya da daha az bir kredi
zarart riski tagidig1 kesimini,

h) Eslestirme: Yetkili derecelendirme kuruluslarmm ana derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme notlarmmn tekabiil ettikleri kredi
kalitesi kademelerinin Kurulca belirlenmesini,

1) Finansal kurulus: Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan finansal kurulusu,

i) Finansal tablolar: Bankalarm Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasma Tliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y 6netmelikte belirtiler
finansal tablolari,

j) Geriye doniik test: Bir derecelendirme metodolojisinin ayristrma giictiniin ve kalibrasyon kalitesinin ger¢eklesmis verilerle test edilmesini,

k) Gegis matrisi: Bir derecelendirme metodolojisi kullanilarak belirli bir siire icinde derecelendirilen miisterilerin, bu siirenin baglangicmda sahip
olduklar1 derecelendirme notlarmm stire sonunda sahip olduklar1 derecelendirme notlarma dagilmmim yiizdesel veya ondalik olarak gosteren tabloyu,

1) Hesap donemi: Bir takvim yilny,

m) Kalibrasyon kalitesinin 6l¢tilmesi: Bir derecelendirme metodolojisi i¢in kullamlan derecelendirme not cetvelindeki her bir derecelendirme notu
i¢in 6ngoriilen uzun vadeli temerriit olasihigi ile ilgili derecelendirme notu i¢in gergeklesen temerriit oranmin istatistiki olarak karsilastirilmasim,

n) Kamu kurulusu: Ticari alanda faaliyet gostermiyor olmalari kaydiyla; merkezi yonetime veya bolgesel yonetime ya da yerel otoritelere karsi
sorumlu kamu idarelerini, bolgesel ya da yerel otoritelere karsi bu kamu idareleri gibi sorumlu olan veya agikca merkezi hiikiimetin garantisi ve sahipligi
altmda bulunan ya da kurulus kanunlari ¢cergevesinde yonetilen ve kamu denetimine tabi olan kuruluslari,

0) Kanun: 5411 sayih Bankacilik Kanununu,

6) Kontrol: Kanunun 3 tincti maddesinde tanimlanan kontrolii,

p) Kredi: Kanunun 48 inci maddesinin birinci fikrasinda kredi sayilan islemleri,

r) Kredi kalitesi kademesi: Kanunun 45 inci maddesine istinaden yliriirlige konulan sermaye yeterliligi oranmm hesaplanmasma iliskin usul ve
esaslarda yer alan derecelendirmeye dayah uygulamalarda kullanilan ve miisterilerin kredi degerliligini ifade eden eslestirme cercevesinde belirlenen
kademeyi,

s) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

s) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

t) (Degisik:RG-6/7/2018-30470)Kiiciik ve orta biiyiiklikteki isletmeler (KOBI): 23/10/2015 tarihli ve 29511 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y netmeligin 3 iincii maddesinde tanmmlanan KOBI’leri,

u) Menkul kiymetlestirme: Maruz kalman bir riskle veya risk havuzuyla baglantil kredi riskinin dilimlere ayrildigi, 6demelerin tagman riskin veya
risk havuzunun performansma bagh oldugu ve kayip dagiimmm bu dilimlerin siralamasiyla belirlendigi menkul kiymet ihracma yonelik islem veya plan,

i) Merkezi yonetim: Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Ozellestirme Idaresi ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi muadili yabanci merkez
yonetimleri,

v) Misteri: Kendisinin veya ihrag ettigi bor¢lanma araglarmm kredi degerliliginin belirlenmesi amaciyla derecelendirme yaptrmak tizere
derecelendirme kurulusu ile sézlesme imzalayan gergek veya tiizel kisileri,

y) Nitelikli pay: Kanunun 3 tincti maddesinde tanimlanan nitelikli payn,

z) Ongoriilen derecelendirme uygulamalar: Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde yer alan derecelendirmeye dayal
uygulamalari,

aa) Talep ediimemis derecelendirme: Karsi tarafin talebi olmaksizin derecelendirme kurulusunca, kamuoyuna agiklanan bilgi ve finansal tablolar
esas almarak derecelendirme notu verilmesini,

bb) Tanman derecelendirme notu: Bir uluslararasi derecelendirme kurulusu veya bu kurulusun dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan
diger derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilen derecelendirme notlar1 arasmdan bu uluslararasi derecelendirme kurulusunun Tirkiye temsilciligi
tarafindan kabul edileni veya Tiirkiye’de kurulu derecelendirme kuruluglarmm dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan yurtdigindaki
derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen derecelendirme notlar arasindan Tiirkiye’deki derecelendirme kurulugu tarafindan kabul edilen,



cc) Uluslararast derecelendirme kurulusunun Tiirkiye temsilciligi: Kurulu bulundugu iilke tarafindan derecelendirme faaliyeti yapmak iizere
yetkilendirilmis bir uluslararasi derecelendirme kurulusunun kontroliinde bulunan ve Tiirkiye’de anonim sirket olarak faaliyet gosteren derecelendirme
kurulugunu,

¢¢) Yapilandrilnmig bor¢lanma araglar: Hisse senedine, borsa endeksine, emtiaya, déviz kuruna, baska bir bor¢lanma aracma vb. dayanan veya
bunlardan tiiretilen ve borgludan ziyade islemin yapist ve performansma bagmh olan bor¢lanma araglarm,

dd) Yetkili derecelendirme kurulusu: Kurulca bu Yonetmelik uyarmca derecelendirme yapmaya yetkilendiriimis kurulusu,

ee) Yonetici: Yetkili derecelendirme kurulusunda genel miidiir, genel miidiir yardimeist olarak gorev yapanlarla, bu unvanlart haiz olmamakla
birlikte yetki ve gérevleri itibartyla bu pozisyonlara denk veya daha iist konumlarda gérev yapan personeli

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Temel Kavramlar

Derecelendirme faaliye tinin kapsam

MADDE 5 —(1) Derecelendirme faaliyeti, bu maddenin ti¢iincii fikrasinda yer alan ana ve alt varlk kategorilerinin kapsamma giren
misterilerin, yapilacak inceleme ve analiz sonucuna dayanilarak kredi degerliliginin ve dolayisiyla derecelendirme notunun belirlenmesi stirecini igerir.

(2) Kredi degerliliginin belirlenmesi, miisterinin;

a) Kullanacagi krediyi geri 6deyebilme giiciiniin veya

b) Bor¢lulugunu temsil eden sermaye piyasasi araglarmm anapara, faiz ve benzeri yikiimliiliiklerini vadelerinde yerine getirememe riskinin,

yetkili derecelendirme kurulugu tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendiriimesi, smiflandiriimasi ve uygun derecelendirme notunun
verilmesi faaliyetidir. Miisterinin ana ortaklik niteliginde olmasi durumunda bu faaliyet; kredi degerliliginin belirlenmesi i¢in goriis olugturmak amaci ile
smirh olmak tizere konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarm da kredi degerliliklerinin incelenmesi ve analiz edilmesi faaliyetini kapsar. Ancak, bu halde
verilen derecelendirme notu sadece ana ortakliga iliskin olup, gruba dahil diger ortakliklar i¢in gecerli degildir.

(3) Derecelendirme faaliyeti agsagidaki ana varlik kategorisi ve bunlara bagh alt varlik kategorileri bazinda yapilir.

a) Merkezi yonetimler, kamu kuruluslary, uluslararasi teskilatlar ve ¢ok tarafli kalkimma bankalart:

1) Ulkelerin merkezi yonetimlerinin derecelendirilmesi.

2) Ulkelerin merkezi yonetimleri tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarmm derecelendirilmesi.

3) Kamu kuruluslarmm derecelendiriimesi.

4) Kamu kuruluglari tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarmin derecelendiriimesi.

5) Uluslararasi teskilatlarm ve ¢ok tarafh kalkmma bankalarmmn derecelendirilmesi.

6) Uluslararasi teskilatlar ve ¢ok tarafh kalkmma bankalar1 tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarmm derecelendiriimesi.

b) Sirketler ve Projeler:

1) Bankalarin derecelendirilmesi.

2) Bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglarmin derecelendiriimesi.

3) Bankalar digindaki finansal kuruluslarmn derecelendiriimesi.

4) Bankalar disindaki finansal kuruluglar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarmmn derecelendirilmesi.

5) Kiigiik ve Orta Bityiiklitkteki Isletmeler kapsammnda yer almayan kurumsal sirketlerin derecelendirilmesi.

6) Kiiciik ve Orta Biiyiiklikkteki Isletmeler kapsammnda yer almayan kurumsal sirketler tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmm
derecelendirilmesi.

7) Kiigiik ve Orta Biiyiiklitkteki Isletmelerin ve diger sirketlerin derecelendirilmesi.

8) Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler ve diger sirketler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarnm derecelendirilmesi.

9) Proje finansmanlarmnm derecelendiriimesi.

¢) Yapilandrilnus bor¢lanma araglar::

1) Menkul kiymetlestirmelerin derecelendiriimesi.

2) Diger yapilandiriimis bor¢lanma araglarmm derecelendiriimesi.

d) Kurulca belirlenecek ana ve alt varlik kategorileri.

Meslek ilkeleri

MADDE 6 —(1) (De gisik:RG-20/1/2016-29599)(1) Yetkili veya yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari, 12 nci madde uyarmca teskil
olunan kalite glivencesi sisteminden sorumlu y6netim kurulu iiyeleri, derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlari asagidaki ilkelere
uygun davranirlar:

a) Objektiflik: Miisterilerin derecelendiriimesinde kullanilan degerlendirme metodolojilerinin gegmis derecelendirme tecriibesine dayal ¢esitli
dogrulama testleri ile onaylanmis olmasi gerekir. Dogrulama testlerinin ve metodolojinin degerlendiriimesinin siirekli gozden gegiriimesi ve
metodolojilerin finansal kosullardaki degisikliklere duyarh olmasmmn saglanmasi gerekir. Dogrulama testleri asgari olarak yilda bir yapilr.
Derecelendirme metodolojisinin, bir miigterinin veya aym varlk kategorisinde yer alan ve benzer riskler tasiyan iki miisterinin, farkh derecelendirme
komiteleri veya derecelendirme uzmanlari tarafindan benzer derecelendirme notu ile derecelendirilmesi sonucunu verecek sekilde tutarl olmasi gerekir.

b) Bagmsuzlik/tarafsizlk: Bir derecelendirme kurulusunun derecelendirmelerinin ekonomik baskilar dahil olmak tizere her tiirlii baskidan uzak bir
sekilde yapiimasi sarttr. Derecelendirme siirecinin, yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklik yapisi ve/veya yonetim kurulundaki muhtemel ¢ikar
catismalarmdan etkilenmeyecek dlgiide bagimsiz olmasi gerekir.

¢) Uluslararasi erisilebilirlik/seffaflik: Yerli ve yabanci tim gergek ve tiizel kisilerin, yetkili derecelendirme kurulusunun miisterilerine verdigi tiim
derecelendirme notlarma ve derece verilirken dikkate alman onemli hususlara derecelendirme kurulugunun internet sitesi tizerinden ticretsiz olarak
ulagmasi saglanr. Derecelendirme kurulusunun verdigi nota iliskin degerlendirmesinde kullandig1 genel prosediirlere, metodolojiye ve temel
varsayimmlara da ticretsiz bir sekilde erigilebilir olunmasi gerekir.

¢) Agiklama yiikiimliiligii: Bu Y 6netmelikte kamuya agiklanmasi 6ngoriilen bilgi ve belgeler ile Kurumca gerekli goriilebilecek diger bilgiler
kullanicilarin kolaylikla anlayabilecegi bir sekilde hazirlanarak kamuoyuna agiklanmaldir.

d) Kaynak yeterliligi: Yetkili derecelendirme kurulusu yiiksek kalitede degerlendirme yapabilmek i¢in gerekli tiim kaynaklara sahip olmalidur.
Derecelendirmenin daha etkin ve giivenilir olmasi i¢in, derecelendirilen miisteri ile siireklilik arz eden bir iligki iginde olunmalidur.

e) Piyasada kabul gorme/itibar: Derecelendirme kurulusunun piyasada tercih edilir olmasi ve gizli bilgilerin kétiiye kullanmmi engelleyen kalite
giivencesi sistemlerine sahip olmasi gerekir. Ugiincii kisi ve kurumlar tarafindan yetkili derecelendirme kuruluisunun derecelendirmelerine itimat
gosteriliyor olmasi ve derecelendirme kurulusunun verdigi notlarm {i¢iincii taraflarca kullanilmasi gerekir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu baskan ve tiyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...)yoneticileri,
derecelendirme komitesi {iyeleri ve derecelendirme uzmanlary, derecelendirme kurulusuna Kurulca verilen yetkiler kapsamnda icra ettikleri veya
edecekleri derecelendirme faaliyetlerinin sonucu ile ilgili olarak miisterilerine herhangi bir taahhiitte bulunamazlar.

Mesleki yeterlilik



MADDE 7 — (1) Derecelendirme uzmanlarmnin;

a) En az dort yillik lisans diizeyinde egitim gérmiis olmalart,

b) Derecelendirme konusunda yurt iginde veya yurt disnda yetkili kurumlar tarafindan verilen mesleki yeterlilik sertifikalarma ve bankacilik,
bagimsiz denetim veya derecelendirme konularmda en az ti¢ yillik tecriibeye sahip olmalari veya bankacilik, bagimsiz denetim veya derecelendirme
konularmda en az bes yillik tecriibeye sahip olmalari,

gerekmektedir.

(2) 23 iincii maddenin birinci fikrasmmn (d) bendi uyarmca olusturulmast ve asgari ii¢ kisiden teskil olmasi zorunlu olan derecelendirme
komitesinde yer alacak iiyelerin en az iigte ikisinin,

a) Tiirkiye’de yerlesik,

b) Bankalarda genel miidiir veya kredilerden sorumlu genel miidiir yardimcis1 veya kredi komitesi iiyesi ya da Kurulda baskan veya iiye,
Kurumda Bagkan Yardimeisi ya da Daire Bagkani olarak ya da ilgili alaninda en az yedi yillik deneyim siiresine sahip olmak kaydiyla; bankalarda risk
yonetimi personeli, derecelendirme kuruluglarmda derecelendirme uzmam veya yardimcillk dénemleri de dahil Kurumda bankacilik uzmam veya
bankalar yeminli murakibi olarak gérev yapmus,

olmalar1 gerekir.

(3) Diger derecelendirme komitesi iiyelerinin birinci fikrada belirtilen derecelendirme uzmanlarmda aranan sartlari haiz olmalar1 gerekmektedir.

Bagimsizhk

MADDE 8 —(1) Bagimsizlik, yetkili derecelendirme kuruluglarmm ortaklarmm, yonetim kurulu baskan ve tyeleri ile (Miilga ibare:RG-
2/4/2015-29314) (...) yoneticilerinin, derecelendirme komitesi iiyelerinin ve derecelendirme uzmanlarmm mesleki faaliyetlerini dogruluk ve tarafsizlik
cergevesinde yiiriitmelerini saglayacak bir davranis ve anlayislar biitiiniidiir.

(2) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile yoneticileri,
derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlari ¢alismalari srasinda ortaya cikabilecek ¢ikar catigmalarmdan uzak kalmak, diirtistlik ve
tarafsizliklarmi etkileyebilecek hicbir miidahaleye imkan vermemek, derecelendirme faaliyeti sonucunda ulastiklar1 goriislerini, kendilerinin veya
baskalarmm dogrudan veya dolayl ¢ikarlarm diistinmeksizin raporlarmda ag¢iklamak zorundadr. Dogrudan veya dolayh olarak %10 ve daha az paya
sahip olan tiizel kisi ortaklar1 ve 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayii Tirkiye Varlk Fonu Y 6netimi Anonim Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yaplmasma Dair Kanunla kurulan Tiirkiye Varlk Fonu Y onetimi Anonim Sirketi, Tiirkiye Varlk Fonu ve portfoyiindeki isletmeler ile
Tirkiye Varlk Fonuna bagh alt fonlar ve portfoyiindeki isletmeler hari¢ olmak iizere yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklariy, yénetim kurulu
bagkan ve tiyeleri ile yoneticileri, derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlarr,

a) Derecelendirme hizmeti verilen miisterilerinin, bunlarm dogrudan veya dolayh olarak kontrol ettigi ortakliklarm veya bunlart dogrudan veya
dolayli kontrol eden ortaklarm yonetimi ile ilgili karar alma siirecine katilamaz, derecelendirme modellerinin gelistirilmesi, yazilimi ve bunlarm test
edilmesi hari¢ olmak {izere bu siirecte yonetim ve damsmanlik hizmeti veremezler.

b) Ugiincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil kaym hisimlar ile eslerinin; ortag, yonetim kurulu baskam veya iiyesi, genel miidiirii, genel
miidiir yardimcis1 veya baska unvanlarla istihdam edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel midiir yardicisma denk veya daha st
konumlarda icrai nitelikte gérev yaptiklart miisterilerine iliskin derecelendirme siirecinde yer alamazlar.

¢) Derecelendirme hizmetinin verilmesinden 6nceki iki yil iginde derecelendirme hizmeti verilen bankada veya bankanmn nitelikli paya sahip
oldugu veya bankada nitelikli paya sahip olan ortakliklarda gérev alan kisiler olamaz, gelecek iki yil igerisinde bunlarda her ne unvan altinda olursa olsun
goérev alamaz ve yatirim fonlari aracihigiyla edinilenler hari¢ bunlarm hisse senetlerine dogrudan veya dolayh olarak sahip olamazlar.

(3) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Yetkili derecelendirme kurulusunun dogrudan veya dolayl olarak %10 ve daha az paya sahip olan tiizel
kisi ortaklar1 ve 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayih Tiirkiye Varlk Fonu Y 6netimi Anonim Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma
Dair Kanunla kurulan Tiirkiye Varlk Fonu Y 6netimi Anonim Sirketi, Tiirkiye Varlk Fonu ve portfoytindeki isletmeler ile Tiirkiye Varlik Fonuna bagh
alt fonlar ve portfoytindeki isletmeler hari¢c olmak tizere ortaklari, yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri, yoneticileri, derecelendirme komitesi tiyeleri,
derecelendirme uzmanlar1 ve bunlarm tigtincti derece dahil kan ve ikinci derece dahil kaym hisimlari ile esleri, bu kuruluslarla hukuki baglantis1 bulunan
yurt iginde veya yurt digmda kurulu derecelendirme kuruluslary

a) Derecelendirme hizmeti verilen miisteri, miisteriyi kontrol eden ortaklar veya miisterinin kontrolii altmda bulundurdugu ortakliklar ile dogrudan
ya da dolayh ortaklik, piyasa kosullarma gére imtiyazh bir sekilde kredi ya da borg-alacak veya olagan ekonomik iliskiler dismda herhangi bir menfaat
iliskisine giremezler, yatirim fonlar1 aracihigiyla edinilenler hari¢ bunlarm hisse senetlerine dogrudan veya dolayh olarak sahip olamazlar.

b) Derecelendirme hizmeti verilen miisteri, miisteriyi kontrol eden ortaklar veya miisterinin kontrolii altmda bulundurdugu ortakliklarda yonetim
kurulu baskam veya tiyesi, genel muidiir ya da genel miidiir yardimeisi olarak veya onemli karar yetki ve sorumlulugu tasiyan baska sifatlarla gérev
alamaz, yonetim hizmeti veremezler.

4) (Degisik:RG—20/1/2016-29599)( D) Yetkili derecelendirme kurulugunun ortaklar, yonetim kurulu baskan ve iyeleri, yoneticileri,
derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlari, bagka bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti
veren kuruluglarda yonetim kurulu bagkam ya da iiyesi, yonetici veya ortak olamazlar. Bagimsiz denet¢i veya derecelendirme uzmani ya da degerleme
uzmam olarak ¢alisamazlar.

Bagimsizh@in ortadan kalkmasi

MADDE 9 — (1) Asagidaki hallerde bagimsizligin ortadan kalktig1 kabul edilir:

a) 8 inci maddenin ikinci, tigtincli ve dordiincii fikralarmda belirtilen hususlara aykirilik olusmasi.

b) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklary, yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...)yoneticileri,
derecelendirme komitesi iiyeleri veya derecelendirme uzmanlari ile bunlarm tigiincti derece dahil kan ve ikinci derece dahil kaymn hisimlart ile eslerinin
derecelendirme sézlesmesinde Ongoriilenler diginda miisteriden dogrudan veya dolayl olarak menfaat saglamalari veya menfaat saglayacaklar
vaadinde bulunulmasma karsm bu durumun ilgili kigilerce ivedi olarak Kuruma bildiriimesini teminen kalite giivencesi sisteminden sorumlu y6netim
kurulu tiyelerine bildirilmemis olmasi.

¢) Gegmis dénemlere iliskin derecelendirme iicretinin gegerli bir nedene dayanmaksizn miisteri tarafindan 6denmemis veya alacak davasi
aciimamig olmasi ya da yetkili derecelendirme kurulusuna sozlesmede kararlastirilan tutarmn tizerinde sonradan bir 6deme yapildigmin ortaya ¢ikmast.

¢) Derecelendirme ticretinin derecelendirme sonuglari ile ilgili sartlara veya onceden kararlagtirdmus bir derecelendirme tahminine baglannug
olmasi ya da derecelendirme isleminin tamamlanmasmdan sonra belirlenmesi.

d) Misterinin kredi degerliliginin belirlenmesinin, Kuruma bildirilen ve kamuya agiklanan temerriit tammmdan, hesaplama doneminden ve
derecelendirme metodolojisinden farkh bir yéntemle yapildigmm belirlenmesi.

e) Yetki alindiktan sonraki ti¢tincii hesap doneminden itibaren bir miigteriden elde edilen gelirin, o yil sonu itibariyla elde edilen dénem gelirlerinin
gerekgesiz olarak yiizde onbesini gegmesi.

Piyasada kabul gorme

MADDE 10 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) D
(1) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Piyasada kabul gormeye iliskin degerlendirme, her bir varlk kategorisi bazinda yapilir. Bu degerlendirme,



derecelendirme kuruluslarmm pazar paylari, elde ettikleri gelirler basta olmak tizere finansal kaynaklari, Kanunun Ek 1 inci maddesi uyarnca teskil olan
Risk Merkezine veya kamuya aciklanan derecelendirme faaliyeti sayisi, verdigi derecelendirme notlarmm en az ki banka tarafindan kredi tahsis,
fiyatlama, menkul kiymet ihraci ve benzeri alanlarda kullamldigmm belgelendiriimesi ve yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarmm yurt ici veya yurt
dist ilgili otoritelerden aldiklar1 derecelendirme yetkisi kapsammnda en az {ic yidr derecelendirme faaliyetinde bulunuyor olmalari esaslar1 dikkate
alnarak yapilr. Istisnai durumlarda, piyasa katiimcilarmm ve Kurumun, derecelendirme kurulusunun verdigi notlarm kredibilitesini ve giivenilirligini
degerlendirebilmesini saglayacak sekilde yeterli sayr ve yaygmlkta derecelendirme yapimus olmasi kaydiyla bu siire Kurumca azaltilabilir.
Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarmm piyasada kabul gérme kriterini sagladigma karar vermeye veya reddetmeye Kurul yetkilidir.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslari, bu maddede belirtilen piyasada kabul gérmeye iliskin kriterlere uyumunu her hesap dénemi i¢in idame
ettiri. Bu kriterler saglanmakta iken sonradan uyumsuz hale gelinmesi halinde, Kurul piyasada kabul gérmeye iliskin kriterler saglanncaya kadar
derecelendirme notlarmm kullanimmi engelleyebili. Kurulca verilecek siirede piyasada kabul gormeye iliskin kriterlere uyum saglanamazsa
derecelendirme kurulusunun yetkisi Kurulca kaldirilir.

Mesleki 6zen ve titizlik

MADDE 11 —(1) Yetkili derecelendirme kuruluglari, kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu {iyeleri, derecelendirme komitesi
tiyeleri ile derecelendirme uzmanlarmn bilgi ve yeteneklerinin yeterli oimadigi derecelendirme faaliyetlerini kabul edemezler.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluglarmmn gorevlendirdigi derecelendirme komitesi tiyeleri ve derecelendirme uzmanlari, derecelendirme gérevinin
planlanmasi, yiiriitiiliip sonuglandiriimasi ve derecelendirme notunun verilmesi safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi gostermek zorundadirlar. Bu
kisilerin gosterecegi ozen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir derecelendirme komitesi liyesi ya da derecelendirme uzmanmm aym kosullar altnda
ayrmtilara ve bulgulara verecegi onemi, gosterecegi dikkat ve gayreti ifade eder.

Kalite giivencesi sistemi

MADDE 12 —(1) Yetkili derecelendirme kuruluslari, kendisinin, ortaklari, yénetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-
29314) (...) yoneticileri, derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlarmmn bu Y 6netmelikte belirlenen mesleki gereklilik ve yeterliligi
haiz, ilgili diizenlemelere uygun, yapilan derecelendirmelerin dogru oldugunu teyit edecek bir kalite giivencesi sistemini kurmakla yiikiimlidiir. Kalite
glivencesi sistemi, yeterli mali kaynaklara sahip olmah ve derecelendirme siirecinden bagimsiz bir yapida olusturulmahdir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun icrai gorevi olmayan yénetim kurulu iiyeleri arasindan secilecek iki iiye, kalite giivencesi sisteminin
isleyisinden sorumlu olarak gérevlendirili. Kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu tiyelerinin en az dort yillk lisans diizeyinde egitim
g6rmiis olmalar1 ve derecelendirme konusunda yurt iginde veya yurt dismda yetkili kurumlar tarafindan verilen mesleki yeterlilik sertifikalarma ve
bankacilik, bagimsiz denetim veya derecelendirme konularnda en az bes yillik tecriibeye sahip olmalari veya bankacilk, bagimsiz denetim veya
derecelendirme konularinda en az yedi yillik tecriibeye sahip olmalar1 gerekmektedir. Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu
bagkan ve {iyeleri, yoneticileri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...)derecelendirme komitesi iiyeleri veya derecelendirme uzmanlari, bu
Y onetmelik hiikiimlerine aykir1 davranildigi hususunda bilgi sahibi olmalari halinde, bu durumu ivedi olarak Kuruma bildirilmek tizere kalite giivencesi
sisteminden sorumlu yénetim kurulu iiyelerine bildirirler.

(3) Kalite giivencesi sistemi, yil sonlari itibartyla yilda bir kez gozden gecirilir. Kalite glivencesi sistemi raporu, yonetim kurulunca kabul
edilmesini miiteakip Nisan ay1 sonuna kadar Kuruma génderilir ve yetkili derecelendirme kurulusunun internet sayfasnda agiklanir.

(4) Kalite giivencesi sisteminin gdzden ge¢iriimesinde asagidaki ilkelere uyum diizeyi dikkate alnir.

a) Mesleki yeterlilk: Kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu iyeleri, derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme
uzmanlarmm 7 nci maddede belirtilen nitelikleri tagimasi.

b) Mesleki gereklilikler:

1) Yetkili derecelendirme kurulusu ve ortaklari, yonetim kurulu baskan ve tiyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...)yoneticileri,
derecelendirme komitesi {iyeleri ve derecelendirme uzmanlarmm 8 inci, 9 uncu ve 24 tincii madde hitkkiimlerine uygun davranmast.

2) Yetkili derecelendirme kurulusu, kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu tyeleri, derecelendirme komitesi tiyeleri ile
derecelendirme uzmanlarmm 6 ncy, 11 inci ve 23 tincii madde hiikiimlerine uygun davranmasi.

¢) Gorev dagilm: Derecelendirme ¢alismasmmn gerekli diizeyde bilgi, mesleki yeterlilik ve beceriye sahip olan derecelendirme uzmam tarafindan
gergeklestiriimesi ve bu ¢galismanm sonuclar esas almarak derecelendirme komitesi tarafindan derecelendirme notu verilmesi.

¢) Yonlendirme: Derecelendirme faaliyetinin istenen kalitede olabilmesini ve derecelendirme sonunda tam ve dogru bir goriis bildirilebilmesini
teminen, yapilan isin her seviyede gozden gecirilmesi ve derecelendirme uzmanlarmm gérevleri konusunda yonlendiriimesi.

d) Gortis alma: 24 tincti madde hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla gerekli goriilen durumlarda, konuyla ilgili deneyimi ve bilgisi bulunan kisilerden
goriis almmast.

e) Gorev kabulii ve devamlik: Yeni gorev kabuli icin veya gelecek donemlerde derecelendirme faaliyetine devam edilebilmesi icin
degerlendirme yapilmasi, yapilacak degerlendirmede miisterinin durumunun 6zellikle bagimsizlik ilkelerine uygunluk ve verilecek hizmetin kapsam ve
boyutu yoniinden degerlendiriimesi.

f) Geriye doniik testlerin yapiimast: Derecelendirme faaliyetlerindeki sistematik derecelendirme hatalarmm geriye doniik testler yolu ile ortaya
¢ikarilmasma ve diizeltimesine dair siireglerin tesis ediimesi.

g) Derecelendirme notlarmm takibi: Derecelendirme notlarmm yilda en az bir defa ve her haliikarda yedinci ve sekizinci fikralarda belirtilen
onemli degisikliklerin oldugu durumlarda goézden gegirilmesi ve derecelendirilen misterilerin tist yonetimi ile i¢inde bulunulan iliskinin boyutu da dahil,
yapilan gézden gec¢irmenin nasil yuiritiildiigii hakkinda detayh bir 6zet hazirlanmasi.

) Izleme: Kalite giivencesi yontemlerinin yeterliligi ve islevselliginin izlenmesi.

(5) Yetkili derecelendirme kurulusu, asagida yer alan bilgi ve belgeleri stirekli bir sekilde Kurumun denetimine hazr bulundurur;

a) 15 inci maddenin sekizinci fikrasma uygun olarak hazirlanan y6netim kurulu onayh metodoloji dokiimanlari,

b) Misterilerine verdigi derecelendirme notlari, bu notlarm olusturulmasinda esas alman veriler, calisma kagitlary, derecelendirme komitesine
sunulan raporlar, derecelendirme komitesi kararlari ve asgari nitelikleri 23 tincii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen derecelendirme raporlary,

¢) Kredi degerliliginin belirlenmesinde kullanilan metodolojilerin her biri i¢in hesap dénemleri bazinda hazirlanan geriye doniik test sonuglari ve bu
sonuclarm nasil elde edildigine iliskin agiklamalar ile bu analizde temerriide diistigii kabul edilen miisterilerin miitemerrid sayilma gerekgeleri,

¢) Yeterli verinin olustuguna kanaat getirilmesi halinde gecis matrisleri,

d) Yetki bagvuru srasmda veya yetkilendirildikten sonra Kurumca talep edilen bilgi ve belgeler ile bu bilgi ve belgelerde meydana gelen
degisiklikler.

(6) Yetkili derecelendirme kuruluslari, derecelendirme faaliyeti kapsaminda diizenlenen ¢alsma kagitlarmmn ve bunlarm eki bilgi ve belgelerin
asillarmi, miimkiin olmadig1 hallerde sthhatlerinden stipheye mahal vermeyecek kopyalarm, diizenlenmelerini izleyen hesap déneminden itibaren on yil
stireyle, hukuki ihtilafa konu olanlar1 ise bu ihtilafin sonuglanmasma kadar saklamak zorundadirlar.

(7) Yetkili derecelendirme kurulusu, derecelendirme metodolojilerinin herhangi birinde 6nemli bir degisiklik yaptiginda veya onemli oldugunu
disiindtgii bir degisiklik gergeklestiginde, bu degisikligi izleyen 30 giin iginde Kurumu degisiklik ve sonuglart hakkinda bilgilendirir. Degisikligin 6nemli
olarak degerlendirilip degerlendiriimeyeceginin tespiti amaciyla, yetkili olunan ve degisikligin gergeklestigi metodoloji i¢in degisikligin gergeklestigi
tarihten itibaren geriye dogru son {i¢ hesap déneminde aym metodoloji kullanilarak verilen derecelendirme notlarmmn yeniden degerlendirmesi yapilr.



Degerlendirme neticesinde, degisiklik dncesi verilen derecelendirme notlart ile degisiklik yapilmis derecelendirme metodolojisi kullanilarak bulunan yeni
derecelendirme notlar1 arasmdaki fark ana derecelendirme not cetveli kullanilarak miisteri bazmda bulunur. Bu farklarm mutlak degerleri toplamlarmm
aym siire icerisinde miisterilerine verdigi toplam derecelendirme notu sayisma orani onda biri agmakta ise amlan degisiklik 6nemli olarak kabul edili. Bu
degerlendirmelerin yapilmamasi veya yapimasmmn miimkiin olmadigi hallerde tiim degisiklikler Kuruma bildirilir.

(8) Bir derecelendirme metodolojisi ile derecelendirme notu belirlenirken kullamilan denklemlerdeki veya soru setlerindeki degiskenlerin ve
sorularm derecelendirme notu tizerindeki agrlklarmm degistirilmesi, denklem veya soru seti tizerinde degisken veya soru ilave edilmesi veya
cikartilmas gibi degisikliklerin yapiimas1 hususlarmm nemliligi haiz olup olmadiklar1 da ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilir ve énemli
goriilmeleri halinde Kuruma bildirilir.

(9) Onemli olup olmamasma bakimaksizm bir derecelendirme metodolojisinde meydana gelen degisikliklerin ve varsa analizlerin detayl ve
sistematik olarak kayit altma almmasi ve yonetim kurulu karar defterine islenmesi sarttir.

(10) Derecelendirme kuruluslary, kullandiklar1 metodolojileri asgari olarak yilda bir kez ekonomik durgunluk, sektérdeki durgunluk, piyasa risk
faktorlerindeki degisimler, likidite sikisikliklar1 vb. agilardan muhtelif stres testlerine ve senaryo analizlerine tabi tutar ve s6z konusu test ve analizlerin
derecelendirme notlarma etkisini gosteren sonuglari kalite giivence sistemi kapsammda denetime hazir bulundurur.

UCUNCU BOLUM
Derecelendirme Kuruluslarimin Yetkile ndirilmesi

Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinda aranacak sartlar

MADDE 13 — (1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarmm;

a) Turkiye’de anonim sirket seklinde kurulmus olmasi ve hisse senetlerinin tamammnm nama yazilh olmasi,

b) Esas sozlesmelerinde sadece derecelendirme faaliyetinde bulunacaklarma iliskin ibarenin bulunmast,

¢) Ticaret unvanlarinda “derecelendirme” ibaresinin bulunmasi,

¢) Derecelendirme faaliyetini gergeklestirebilecek 6lgiide yonetim yapisma, yeterli say1 ve nitelikte derecelendirme uzmanma, Kurumca talep
edilebilecek bilgi ve belgeleri istenen formatta olusturabilecek ve derecelendirme uzmanlarmm derecelendirme faaliyetlerini gergeklestirmesine de
yardime1 olabilecek yeterli diizeyde ve esneklikte bilgi sistemleri altyapisina, iletisim kanallarma, belge ve kayit diizenine sahip olunmasi ve kalite
gilivencesi sisteminin olusturulmasi, kalite giivence sisteminin heniiz tesis edilmemis olmasi halinde sistemin tesisine yonelik planlarm sunulmasi,

d) Verecekleri hizmetlerden veya tamdiklar derecelendirme notlarmdan dogabilecek zararlari kargilamak amaciyla mesleki sorumluluk sigortasi
yaptiracaklarmni taahhiit etmesi,

e) Yetkilendirilmek istedigi ana ve/veya alt varlik kategorisi bazinda kendisinin yurt i¢inde veya yurt disimda derecelendirme faaliyetinde bulunma
yetkisinin iptal edilmemis olmast,

f) Ortaklarmm, yonetim kurulu bagkan ve iyelerinin, yoneticilerinin (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) ve derecelendirme komitesi
tiyelerinin derecelendirme faaliyeti srasmda bagmsizliklarmm ortadan kalkmast durumunda miisteriye verilen derecelendirme hizmetinden ¢ekilecegini
taahhiit etmesi,

) (Ek:RG-20/1/2016-29599)(D Kredi degerliliginin belirlenmesi konusunda Sermaye Piyasast Kurulu veya yurt dismdaki ilgili bankacilik
otoriteleri tarafindan yetkilendirilmis olmalari,

8) (Ek:RG-20/1/2016-29599) @ fkinci bolimde yer alan hitkiimlerde belirtilen kriterlere uymalari

sarttir.

Yetkilendirilecek derecelendirme Kkurulusunun ortaklan, Kkalite giivencesi sisteminden sorumlu ydénetim kurulu iiyeleri,
derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlarinda aranacak sartlar

MADDE 14 —(1) Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun ortaklarmm, kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu tyeleri,
derecelendirme komitesi {iyeleri ve derecelendirme uzmanlarmm;

a) Baska bir derecelendirme, bagimsiz denetim veya degerleme kurulusunda ortakligmm bulunmamasi, yonetim kurulu baskam ya da tiyesi,
(Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yonetici olmamasi, derecelendirme komitesi iiyesi veya derecelendirme uzmani, bagimsiz denetgi ya da
degerleme uzmani unvam altmda ¢alismamast,

b) Kanunun 8 inci maddesinin birinci fikrasmmn (d) bendinde belirtilen niteligi haiz olmalar,

¢) Yurt iginde veya yurt dismda bagimsiz denetim, degerleme veya derecelendirme yapma yetkisi iptal edilmis kuruluslarda yetki iptaline neden
olan faaliyetlerde sorumluluklarmm tespit edilmemis olmasi,

¢) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Dogrudan veya dolayh olarak %10 ve daha az paya sahip olan tiizel kisi ortaklar1 ve 19/8/2016 tarihli ve
6741 sayili Tiirkiye Varlk Fonu Y onetimi Anonim Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanunla kurulan Tiirkiye
Varlk Fonu Y 6netimi Anonim Sirketi, Tiirkiye Varlk Fonu ve portf6ytindeki isletmeler ile Tirkiye Varlk Fonuna bagh alt fonlar ve portfoytindeki
isletmeler haric olmak iizere, derecelendirme faaliyeti ile bu Y o6netmelikte yapimasma izin verilen diger faaliyetler dismda ticari faaliyetinin
bulunmamasi,

sarttir.

(2) Yetki bagvurusunda bulunan derecelendirme kurulugu ortaklarmm Kanunun 8 inci maddesinin birinci fikrasmmn (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde
belirtilen nitelikleri haiz olmas1 ve tiizel kisi ortaklarmmn ortaklik yapismm seffaf ve agik olmasi zorunludur.

(3) Derecelendirme komitesi tiyeleri ile derecelendirme uzmanlarmm 7 nci maddede belirtilen nitelikleri haiz olmalar1 ve derecelendirme
uzmanlarmm bagimsizlig: ortadan kaldiran iligkilerinin ortaya ¢ikmasi halinde derecelendirme hizmeti stirecinden ¢ekileceklerini taahhiit etmeleri sarttir.

(4) Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun ortaklari, kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu tiyeleri, derecelendirme komitesi
tiyeleri ve derecelendirme uzmanlar1 hakkinda sonuglanmamis veya kesinlesmemis olsa dahi haklarmda devam eden davalarm bulunmasi halinde bu
hususlar hakkinda Kurum bilgilendirilir.

Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun basvuruda bulundugu derecelendirme metodolojilerinin ve bu metodolojilere
iliskin dokiimanlarimin tasimasi gereken asgari ozellikler

MADDE 15 —(1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglari 5 inci maddenin tigiincii fikrasinda yer alan ana varlik kategorileri ile bunlara
bagh alt varlik kategorilerinde yer alan musteriler icin muhtelif sayida derecelendirme metodolojisine sahip olabilir ve varlk kategorileri bazinda
yetkilendirilmek tizere Kuruma basvurabilirler.

(2) Her bir ana varlk kategorisi i¢in kullanilan derecelendirme metodolojilerinin birbirinden farkh olmasi zorunludur. Ancak, yetkilendirilecek
derecelendirme kuruluglari aym ana varlik kategorisi icerisindeki her bir alt varlik kategorisi igin ayr1 ayri derecelendirme metodolojisi veya birkag alt
varlk kategorisi veya tiim alt varlik kategorileri icin ortak bir derecelendirme metodolojisi olugturabilir. Ortak derecelendirme metodolojisi olugturulmast
durumunda, yetkilendirilecek derecelendirme kurulusu, bu metodolojinin kapsadig alt varlk kategorilerinde yer alan miisterilerin farkhiik arz eden
Ozelliklerinin yeterli diizeyde metodolojiye dahil edildigini Kuruma ispat etmek zorundadir.

(3) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglari, herhangi bir alt varlk kategorisi i¢in bir veya birden fazla derecelendirme metodolojisi
olusturabilir. Her haliikkarda bir alt varlik kategorisi i¢in olusturulan metodoloji veya metodolojilerle derecelendirilebilecek miisterilerin, ilgili alt varlik



kategorisi kapsaminda bulunan tiim miisterilerin 6énemli bir kismm tegskil ettigi hususunda Kurumun ikna edilmesi yetkilendirilecek derecelendirme
kurulugunun sorumlulugundadrr. Bir alt varlik kategorisinde birden fazla derecelendirme metodolojisi olugturulmasi durumunda alt varlk kategorisindeki
musteri gruplarmmn ayristiriimasma ve tanmlanmasma iligkin ikeler 6nceden acik bir sekilde yazih olarak belirlenmis olmah ve herhangi bir miisterinin
sadece bir metodoloji ile derecelendirilmesini temin edecek gerekli 6nlemler almmaldir.

(4) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglari Kuruma basvurduklarr derecelendirme metodolojilerinin 18 inci maddede belirtildigi sekilde
dogrulamasm yapmaldir.

(5) Derecelendirme metodolojilerinin, bir miisteriye verilen derecelendirme notunun belirlenmesinde bu miisterinin kredi degerliligini yansitmasi
ve bu hususun miimkiin oldugunca bilimsel yéntemlerle ispatlanmus nicel ve nitel faktorleri kullanacak sekilde tasarlanmis ve 23 {incti maddenin birinci
fikrasmm (c) bendine uygun olmas: esastr. Kisa vadeli derecelendirme notlar1 hari¢ olmak tizere, bankalar tarafindan sermaye yeterliligi oranmnm
hesaplanmasinda kullanilacak olan derecelendirme notlarmm, notun verildigi tarihten itibaren asgari bir yillik zaman dilimi igin miisterinin kredi
degerliligini temsil etmesi sarttir.

(6) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)( D Yetkilendirilecek  derecelendirme kuruluglart farkli metodolojileri icin farkli derecelendirme not
cetvelleri kullanabilir. Ancak her haliikarda yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasmda kullanilacak olan
derecelendirme notlarmi igeren derecelendirme not cetvellerini tek bir ana derecelendirme not cetveline eslestirmesi ve eslestirme siirecini yazih hale
getirmesi gerekir. Ana derecelendirme not cetvelinde miitemerrit olmayan miisterilere iliskin en az yedi adet ve miitemerrit miisterilere iliskin en az bir
adet farkl derecelendirme notu yer alrr.

(7) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglarmm kisa vadeli derecelendirme notu vermeleri halinde, kurulus, bu kisa vadeli derecelendirme
notlarmi igeren ikinci bir ana derecelendirme not cetvelini ve bu ana derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme notlarmm altinei fikrada yer
alan ana derecelendirme not cetvelindeki derecelendirme notlarma eslestiriimesini gosteren eslestirme tablosunu olusturmah ve bunlari Kuruma
sunmalidr.

(8) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarmm, olusturduklari metodolojilere iligkin agagidaki hususlari ihtiva eden metodoloji dokiimanlarim
olusturmast ve bu metodoloji dokiimanlarmm yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi ve yonetim kurulu karar defterine islenmesi sarttr.
Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglari, 5 inci maddenin tigiincii fikrasmda yer alan her bir ana varlik kategorisine iliskin olusturulan metodolojiler
icin farklh metodoloji dokiimanlar1 hazirlamalidir. Aym ana varlk kategorisi altinda olmasi kaydiyla alt varlik kategorilerinin birkagma veya tamamina
iliskin farkli metodolojiler i¢in ortak bir metodoloji dokiimam olusturulabilir. Ancak ortak bir metodoloji dokiimanmm olusturulmasi durumunda, metodoloji
dokiimanma dahil edilen her bir metodolojinin diger metodolojilerden farklilik arz eden ozelliklerinin yeterli diizeyde ortak metodoloji dokiimaninda yer
almasi sarttr. Metodoloji dokiimanlar1 asgari olarak asagidaki hususlari ihtiva etmelidir:

a) Metodoloji dokiimanmm hangi metodoloji veya metodolojilerin olugturulma ve kullanimma iliskin hususlari igerdigi bilgisi.

b) Bu metodolojilerin nasil olugturuldugu ve olusturulmalarmda kullanilan matematiksel ve istatistiksel altyapi, derecelendirme notunun
belirlenmesinde kullanilan nicel ve nitel verilerin miisterilerin kredi degerliligini yansittigm gosteren analizler, kurulum asamasmndaki dogrulama
caligmalart.

¢) Metodolojilerin isleyisi, finansal ve finansal olmayan faktdrlerin nasil dikkate alindigi, nihai derecelendirme notuna nasil ulasildig ve kullanlan
verinin zaman aralig.

¢) Kullamilan temerriit tanmimu.

d) Derecelendirme notunun belirlenmesinde ekonomik dongiiniin ne sekilde dikkate alndig.

) Varsa metodolojiler ile uyumlu olarak kullamimasi 6ngériilen derecelendirme not cetvelleri.

f) Verilen derecelendirme notunun gegerli oldugu siire.

(9) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) D
Yetki basvurusu sirasinda gerekli olan bilgi ve belgeler

MADDE 16 —(1) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) M Bu Yonetmelik kapsammda yetkilendirilmek isteyen derecelendirme kuruluslary, 5 inci
maddenin tigtincii fikrasinda yer alan ana ve/veya alt varlk kategorileri bazinda yetkilendirilmek istedikleri kategorilerin belirtildigi bir yazi ile Kuruma
bagvururlar. Bagvurunun degerlendirmeye almabilmesi icin asagidaki bilgi ve belgelerin Kuruma verilmesi zorunludur;

a) Derecelendirme kurulusunun esas sézlesmesinin, varsa esas sozlesme degisikliklerinin de yer aldigi son halinin noter onayl 6rnegi,

b) Derecelendirme kurulusunun merkezinin ve/veya varsa subelerinin adresleri,

¢) Derecelendirme kurulugunun bagvuru tarihindeki bilangosu,

¢) Yurt disinda kurulu bir derecelendirme kurulusu ile hukuki baglantmm bulunmasi durumunda, ilgili yurt dist sirket ile yapilan sozlesmelerin yurt
disinda kurulu sirket yetkililerince tasdik edilmis kopyas,

d) 13 tincti maddenin birinci fikrasmm (f) bendinde belirtilen ve EK-2’de yer alan drnege uygun olarak diizenlenecek yazih taahhiit,

e) Ortaklarm, kalite giivencesi sisteminden sorumlu y6netim kurulu iyeleri ile derecelendirme komitesi tiyeleri ve derecelendirme uzmanlarmm;

1) Mesleki tecriibelerini ve aldiklari egitimlerini iceren EK-1°de yer alan 6rnege uygun olarak diizenlenecek ayrmtih 6zgegmisleri, niifus ctizdam
veya pasaportlarmm noter onayh yahut ash ibraz edilmek suretiyle Kurum tarafindan ashna uygunlugu onaylanacak drnegi,

2) Arsiv kaydmi da igeren, son alt1 ay i¢inde almnus adli sicil belgeleri,

3) Bagka bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti veren bir kurulusta ortakligmm bulunmadigma ve
bulunmayacagma, yonetim kurulu baskam veya tiyesi ile yonetici ya da bagimsiz denetg¢i veya derecelendirme uzmani ya da degerleme uzmani olarak
goérev yapimadigma ve yapilmayacagma, yurt icinde veya yurt disinda derecelendirme, bagimsiz denetim veya degerleme yapma yetkisi iptal edilmis
kuruluslarda yetki iptaline neden olan faaliyetlerde sorumluluklarmmn tespit edilmedigine dair EK-5’te yer alan 6rnege uygun olarak diizenlenecek yazih
beyanlart,

4) Derecelendirme faaliyeti ile bu Y 6netmelikte yapimasma izin verilen diger faaliyetler dismda ticari faaliyetlerinin bulunmadigma dair EK-6’da
yer alan 6rnege uygun olarak diizenlenecek beyanlari,

f) Ortaklarm;

1) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayih Icra ve Iflas Kanunu hikiimlerine gore miiflis olmadiklarma veya konkordato ilan etmediklerine iliskin EK-3’te
yer alan 6rnege uygun olarak diizenlenecek yazili beyanlari,

2) Kanunun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya Kanunun yiiriirliige girmesinden once Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna devredilmis
bankalarda ya da tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan finansal kuruluslarda, faaliyet izni kaldirilan kalkmma
ve yatrim bankalarnda, ortaklarmm temettli haric ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna intikal eden veya
bankacillk yapma ve mevduat veya katiim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirlan kredi kuruluslarinda, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat veya katiim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldrilmadan 6nce nitelikli paya sahip olunmadigma veya
kontroliin elinde bulundurulmadigma iliskin EK-4’te yer alan 6rnege uygun olarak Tasarruf Mevduati Sigorta Fonundan almacak belge,

g) Kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu {iyelerinin, derecelendirme komitesi tiyelerinin ve derecelendirme uzmanlarmm lisans
diplomalart ile aldiklar1 sertifikalarm noter onayh 6rnekleri yahut ash ibraz edilmek suretiyle Kurum tarafindan aslna uygunlugu onaylanacak 6rnekleri,

§) Derecelendirme uzmanlarmm, 9 uncu maddede belirtilen bagimsizligi ortadan kaldiran hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda miisteriye verilen



derecelendirme hizmetinden ¢ekilecegine iliskin EK-7’de yer alan 6rnege uygun olarak diizenleyecekleri taahhiit belgesi,

h) 12 nci maddede belirlenen usul ve esaslara uygun olarak olusturulan ya da olusturulacak kalite giivencesi sisteminden hangi yonetim kurulu
tiyelerinin sorumlu olduguna dair yonetim kurulu karar 6rnegi ile kalite giivencesi sisteminden sorumliu yonetim kurulu tiyeleri tarafindan hazirlanip
imzalanmug kalite giivencesi sisteminin yapisma ve isleyisine iliskin ayrmtih bilgi,

1) 5 inci maddenin ticlincti fikrasinda belirtilen yetkilendirilmek istedikleri her bir ana ve/veya alt varlik kategorisine iliskin kullaniimasi planlanan
ve 15 inci maddenin sekizinci fikrasma uygun olarak hazirlanmis metodoloji dokiimanlari,

1) 15 inci maddenin altme1 ve yedinci fikralarmda belirtilen ana derecelendirme not cetvelleri ve varsa miinferit derecelendirme not cetvelleri ile
bunlarin ana derecelendirme not cetveline eslestiriimesine iliskin siireci igeren dokiimanlar,

J) 21 inci maddenin ikinci fikrasinda sayilan nitelikleri haiz, misterileri ile imzalayacaklar1 derecelendirme sozlesmesinin bir drnegi,

k) Derecelendirme faaliyeti sonucunda hazirlanacak olan derecelendirme raporunun bir 6rnegi,

1) Derecelendirme komitesinde gorev alacak tiyelere iliskin bilgiler,

m) Tiizel kisi ortaklarm ortaklik yapilarm gosteren belgeler,

n) Derecelendirme kurulusunun verecegi hizmetlerden veya taniyacagi derecelendirme notlarmdan dogabilecek zararlari karsilamak amaciyla
mesleki sorumluluk sigortasi yaptiracagma iliskin yazili beyan,

0) Derecelendirme kurulusunun ilgili varlik kategorisi bazinda basvuru tarihine kadar gergeklestirmis oldugu derecelendirme faaliyetlerine iliskin
detayh bilgiler,

6) Kurumca uygun goriilen diger bilgi ve belgeler.

(2) Kurum, bagvurularm degerlendiriimesi sirrasinda, 6 nc1 maddenin birinci fikrasmmn (a) bendi kapsammnda objektiflik ilkesinin yeterliligini
saglamak icin yetkilendirme basvurusunda bulunan derecelendirme kurulusunun Kurulca yetkilendirilmis ya da uluslararasi diizeyde faaliyet gosteren
bir derecelendirme kurulusu ile 17 nci maddede belirlenen usul ve esaslar kapsaminda bilgi paylasmu sézlesmesi yapmasmi veya ek bilgi ve belge
vermesini talep edebili. Kurumca eksikligi tespit edilen veya ek olarak istenen diger bilgi ve belgeler, yetki bagvurusunda bulunan derecelendirme
kurulusuna yazil olarak bildirilir.

(3) Yabanc1 uyruklu gercek ve tiizel kisilerden istenilen belgelerin bu kisilerin yerlesik oldugu tilkede kayitlarm tutuldugu bir merci ya da sistem
olmamasi nedeniyle temin edilememesi durumunda, bu durumun ilgili tilkenin yetkili mercilerinden almacak bir belge ile Kuruma tevsik edilmesi
zorunludur.

(4) Bu Y 6netmelikte yer alan bagvurularla ilgili olarak yurt digindan temin edilecek belgelerin ilgili tilkenin yetkili makamlarmca ve Tiirkiye nin o
iilkedeki konsoloslugunca veya Lahey Devletler Ozel Hukuku Konferansi ¢ercevesinde hazrlanan Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin
Kaldirilmasi Sozlesmesi hiikiimlerine gore onaylanmis olmasi ve bagvuruya belgelerin noter onayl terciimelerinin de eklenmesi sarttir.

(5) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) M Kurulca, bu Y 6netmelik kapsammda en az bir ana ve/veya alt varlik kategorisi baznda yetkilendirilmig
bulunan derecelendirme kuruluglarmmn diger ana ve/veya alt varlk kategorileri baznda yetkilendiriimek istemeleri halinde Kuruma yapacaklari
bagvurularda bu Y onetmeligin diger maddelerinde yer alan hususlar sakh kalmak kaydiyla birinci fikranm (1), (i), (j), (k), (0) ve (6) bentlerinde yer alan
bilgi ve belgeleri sunmas: yeterlidir.

Bilgi paylasim s6zlesmesi

MADDE 17 —(1) Yetki bagvurusunda bulunan derecelendirme kurulusunun 16 nc1 maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bir derecelendirme
kurulusu ile yapacag bilgi paylagm sézlesmesinde;

a) Bilgi paylasmm yapacak derecelendirme kurulusunun unvani ve adresi,

b) Bilgi paylasimi yapacak derecelendirme kurulusunun Tiirkiye’de veya uluslararasi derecelendirme uygulamalarinda kullandigr usuller ve
teknikler konusunda yetki bagvurusunda bulunan kurulusa yapacag bilgi aktarmna iligkin esaslar,

¢) Yetki bagvurusunda bulunan kurulusun, derecelendirme faaliyetini bilgi paylasimit yapacak derecelendirme kurulugu tarafindan aktarilan usuller
ve teknikler dogrultusunda yiiriitecegine iliskin beyan,

¢) Yetki bagvurusunda bulunan kurulusun derecelendirme faaliyetini gergeklestirirken verdigi derecelerin agiklanmasi sirasinda bilgi paylasmm
yapacak derecelendirme kurulusunun adim kullanip kullanmayacagma iligkin beyan,

d) Bilgi paylasim yapacak derecelendirme kurulusuna denecek {icret,

e) Sozlesmenin siiresi ve sona erme sartlari,

hakknda hiikiimler yer almaldir.

Dogrulama

MADDE 18 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) (D

(1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarmm 15 inci madde kapsaminda olusturduklart her bir derecelendirme metodolojisinin dogrulugu
geriye doniik testlerle bilimsel olarak ispatlanir. Her bir metodolojinin dogrulanmasma iliskin ¢alisma, bizzat ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan
icsel olarak veya dogrulama konusunda yetkin danismanlk sirketleri veya en az biri doktora derecesine sahip dogrulama konusunda yetkin ti¢
akademisyenden olusan bir heyet tarafindan olumlu/olumsuz goriis verilmek suretiyle rapora baglanr. Dogrulamanmn derecelendirme kurulusu
tarafindan i¢sel olarak gercgeklestiriimesi durumunda, dogrulama yapan kisilerin veya birimin metodolojiyi olusturan kisilerden ve/veya birimlerden farkh
olmas1 ve bagimsizhigmmn derecelendirme kurulugunun yonetim kurulu tarafindan temin edilmesi sartti. Bu esas akademisyenlerden olusan heyette
derecelendirme kurulusunda gorevli kisiler hakkmnda da uygulanir.

(2) Bir dogrulama raporunda asgari olarak;

a) Metodoloji olusturulurken kullanilan verilerin kalitesine iliskin analiz ve degerlendirmelere,

b) Tlgili metodolojinin iyi ve kotii miisterileri ayristrma giiciine iliskin analizlere,

c) Ilgili metodoloji kullanilarak elde edilen skor veya derecelendirme notlari icin atanan uzun vadeli temerriit olasilklarmm kalibrasyonunun
kalitesinin Slgiilmesine iliskin analizlere,

¢) Ilgili metodoloji dokiimanmm 15 inci maddenin sekizinci fikrasmda yer alan hususlara uygunluguna,

d) Miisterinin derecelendirme bagvurusu yapmasmdan derecelendirme kurulusunca miisteriye verilen nihai derecelendirme notunun kamuoyuna
aciklanmasma kadar gecen derecelendirme siirecinin uygunluguna,

e) Dogrulama raporunu hazirlayan kisi veya kuruluglarm ilgili metodolojinin, miisterilerin kredi degerliligini dogru bir sekilde belirleyip
belirleyemedigine iligkin nihai “olumludur” veya “olumsuzdur” goriistine,

f) Dogrulama raporu gergek kisiler tarafindan hazirlanmis ise, s6z konusu kisilerin imza, ad, soyad ve unvanlarma; tiizel kisiler tarafindan ise, bu
tiizel kisiligin ticaret unvani ile imzaya yetkili kisilerinin ad, soyad ve unvanlari ile imzalarmna,

g) Yapilan analizlerde kullanilan verilerin zaman aralig1 ve dogrulama tarihine,

yer verilir.

(3) Ikinci fikranm (b) ve (c) bentlerinde bahsedilen ayristrma giiciiniin ve kalibrasyonun kalitesinin belirlenmesi cahsmalary, hem derecelendirme
uzmanlarmca derecelendirme komitesine dnerilen derecelendirme notlar, hem de kamuya agiklanmasa dahi derecelendirme komitesi onay1 sonrasmda
miisteriye verilen derecelendirme notlari kullanilarak ayri ayr1 yapilir.

(4) Derecelendirme kurulusunun yetkilendirilebilmesi i¢in en az bir hesap dénemini icerecek sekilde yetki basvurusunda bulundugu metodoloji



veya metodolojiler i¢in geriye doniik testi uygulanus oldugunu Kuruma gostermesi ve bunu belgelendirmesi sarttir.

(5) Bir derecelendirme metodolojisinin dogrulamasi yapilirken kamuya agiklanmasa dahi bizzat bu metodoloji kullanilarak verilen talep edilmis
veya talep edilmemis derecelendirme notlar1 kullanilir, tanman derecelendirme notlart kullaniimaz.

(6) Kurum, derecelendirme kurulusundan metodolojisinin Kurumca belirlenecek tigtincti bir taraf¢a yeniden dogrulanmasim isteyebilir.

Yetkilendirme ve dogrudan tamma

MADDE 19 —(1) Yetki i¢in bagvuruda bulunulan ana ve/veya alt varlik kategorisi itibartyla Kurumca yapilacak degerlendirme sonucunda
Kurulca uygun goriilecek derecelendirme kuruluslary, bu Y 6netmelik kapsaminda ana ve/veya alt varlik kategorisinde yer alan miisterilerine verdikleri
derecelendirme notlarmm Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde 6ngoriilen derecelendirmeye dayali uygulamalarda dikkate
almabilmesi hususunda yetkilendirilir.

(2) Yurt igcinde ya da yurt diginda derecelendirme yapma yetkisinin iptal ediimesine sebep olan hususlarin gideriimis ve yetkisinin iade edilmis
olmas1 durumunda derecelendirme kurulusunun bu Y 6netmelik kapsaminda yetkilendirme hususu Kurulca degerlendirilir.

(3) (Degisik:RG-20/1/201 6-29599)(] ) Kurul, muadil diizenleme ve denetleme yapisma sahip yabanci iilkelerin yetkili otoritelerince
yetkilendirilmis bir derecelendirme kurulusunu, bu Yo6netmelikte yer alan kalitatif ve kantitatif degerlendirme kriterlerini dikkate alarak tantyabilir.

(4) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) D

DORDUNCU BOLUM
Derecelendirme Kuruluslarmin Faaliye tleri

Reklam yasagi

MADDE 20 —(1) Yetkilendirilen derecelendirme kuruluslar: is elde etmek i¢in dolayl veya dolaysiz reklam sayilabilecek faaliyetlerde
bulunamazlar. Ancak, kendilerini tanitict bilgiler iceren brostirler hazirlayp dagitabilir, kendileri i¢in eleman aramaya yonelik ilanlar verebilir, egitim
verebilir, mesleki konularda bilimsel nitelikte yaym yapabilir, seminer, konferans gibi toplantilar diizenleyebilirler.

(2) Birinci fikra kapsamindaki uygulamalar ile miisteriler nezdinde yapilacak goériismelerde, bir derecelendirme kurulugunun diger bir ya da bir
kag derecelendirme kurulusuyla karsilastirmasi yapilamaz.

Derecelendirme talebi ve sozlesmesi

MADDE 21 —(1) Yetkilendirilen derecelendirme kuruluglarmm ongériilen derecelendirme uygulamalari kapsammda bir derecelendirme
faaliyetinde bulunabilmesi i¢in derecelendirme talebinde bulunan miisteri ile yazil bir sézlesme yapmalart zorunludur. Bu zorunluluk talep edilmemis
derecelendirmeler igin aranmaz. Talep yazisinda aksi acik bir sekilde belirtimedikge veya mahiyet itibariyle 6ngoriilen derecelendirme uygulamalari
kapsamu digmda olmadikg¢a, yapilan derecelendirmenin dngériilen derecelendirme uygulamalari kapsaminda yapilan bir derecelendirme oldugu kabul
edilir.

(2) Birinci fikra uyarmnca diizenlenecek sézlesmelerde asgari olarak;

a) Derecelendirme kurulusunun unvam ve merkez adresinin,

b) Derecelendirme hizmetinden faydalanacak miisterinin unvani ve merkez adresinin,

¢) Sozlesmenin amact, konusu ve varsa 6zel nedenlerinin,

¢) Gorevlendirilecek derecelendirme uzmanmmn veya uzmanlarmmn adi ve soyadinmn,

d) Sozlesmenin siiresinin ve sona ermesinin sartlarmm,

e) Derecelendirme kurulusuna 6denecek ticretin,

f) Taraflarm sorumtuluklarmm ve yiikiimliiiiklerinin,

g) Mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilacagmm,

§) Derecelendirme notunun ongériilen derecelendirme uygulamalari kapsaminda hangi amaglarla kullanlacagmmn,

belirtiimesi sarttir.

(3) Mahiyeti itibariyle 6ngoriilen derecelendirme uygulamalarnda kullanilabilecek bir derecelendirme olmakla birlikte, birinci fikra uyarmca alman
derecelendirme talep yazisinda, yapilacak derecelendirmenin Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde 6ngériilen derecelendirmeye bagl
uygulamalarda kullanilmayacag belirtilenler sonradan higbir sekilde bu uygulamalara esas almamazlar.

Derecelendirme sozlesmesinin feshi

MADDE 22 — (1) Yetkili derecelendirme kuruluglari, Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde dngériilen derecelendirmeye bagh
uygulamalarda kullanilacak derecelendirmeler kapsammndaki derecelendirme faaliyetlerinin 6nemli Slgiide sézlesme hiikiimlerine aykirt olarak
smrrlandirilmasi, talep edilen bilgi ve belgelerin saglanamamasi, suistimalden kaynaklanan yanhs bir beyanda bulunulmasi veya benzeri durumlarm
gereeklesmesi ihtimali s6z konusu ise derecelendirme faaliyetinin her asamasmnda ¢ekilebilir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun derecelendirme faaliyetinden ¢ekilmesi ya da bu kurulug tarafindan 21 inci maddenin ikinci fikrasmm (g)
bendi uyarinca, 30 uncu maddede belirlenen usul ve esaslara uygun bir sekilde mesleki sorumluluk sigortasmm yaptirilmamasi derecelendirme
s6zlesmesinin feshi olarak kabul edilir.

(3) Derecelendirme s6zlesmesinin tarafinin banka olmasi ve yetkili derecelendirme kurulusunun ikinci fikra kapsammda ¢ekilmesi halinde, durum
ilgili yetkili derecelendirme kurulusunca gerekgesi ile birlikte Kuruma bildirilir.

(4) Bankanin derecelendirme sozlesmesini feshedebilmesi i¢in derecelendirme sézlesmesine aykirt hareket edilmesi veya derecelendirme
faaliyetinin bu Yonetmelikte belirtilen esaslara gore yapilmamasi ve bunlara iliskin sunulacak kanitlarm Kurumca uygun goriilmiis olmasi kosulu aranir.

(5) Yetkili derecelendirme kurulugunca ikinci fikra kapsammda derecelendirme sozlesmesinin feshedilmesi halinde, verilen derecelendirme
notunun kamuoyuna ya da sadece miisteriye agiklanmis olmasma bagh olarak kamuoyu veya miisteri, derecelendirme sézlesmesinin sona erdigi
hakkinda da bilgilendiriimelidir.

(6) Bu maddede belirtilen gerekgelerle derecelendirme sdzlesmesinin feshi halinde aym yetkili derecelendirme kurulusu ile tekrar derecelendirme
sOzlesmesi imzalanabilmesi i¢in en az iki hesap déneminin gegmesi zorunludur.

Derecelendirme faaliyeti

MADDE 23 —(1) Yetkili derecelendirme kuruluslart yetkilendirildikleri derecelendirme faaliyetlerini asagida belirtilen usul ve esaslara uygun
olarak yiirtitiirler:

a) Derecelendirme uzmanlarmm Kuruma bildirilen ve kamuoyuna agiklanan derecelendirme metodolojilerine veya bilgi paylasmu sdzlesmesine
uygun olarak bilgi toplamalarmi ve bu bilgileri 6nyargisiz analiz etmelerini saglayacak yazili siiregler belirlenmelidir.

b) Miisterinin ve derecelendirme faaliyetinin niteligine gore, miisteri ile derecelendirme ticretine iliskin yapilan goriismelere katilanlar digmdan
secilecek gerekli sayida ve yeterlilikte derecelendirme uzmani tahsis edilmelidir.

c¢) Kredi degerliliginin derecelendirmesinde, bagimsiz denetim kuruluglarmca veya 1/6/1989 tarihli ve 3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlk ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanununa gore ruhsat almis, denetim yetkisine sahip meslek mensuplar tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulunca belirlenmis muhasebe ilkelerine uygunlugu onaylanmis finansal tablolar esas almmahdir.

¢) Derecelendirmenin bu Y dnetmelik hiikiimlerine ve yetkili derecelendirme kurulusunca uygulanacagi agiklanan derecelendirme metodolojilerine



uygun yapildigm kanitlayacak ¢alisma kagitlar1 hazirlanmaly, bunlar ile derecelendirme goriistinii destekleyecek diger bilgi ve belgelere iliskin kayit
diizeni olusturulmahdir.

d) Bir misterinin hangi ana ve/veya alt varlk kategorisine dahil oldugunun, dolayisiyla derecelendirme notunun belirlenmesinde hangi
metodolojinin kullamlacagmm ve derecelendirme uzmanlar: tarafindan hazirlanan cahsma kagilari, ekleri ve bunlara iligkin gortisler esas almarak
miusteriye verilecek nihai derecelendirme notunun yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan olusturulmasi gereken derecelendirme komitesince
belirlenmesi zorunludur.

¢ ) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Derecelendirme faaliyetlerinin sonuglari ve derecelendirme notlary, asgari yida bir kez olmak iizere,
derecelendirme sézlesmesinde kararlastirilacak periyotlarda veya miisterinin kredi degerliligini veya verilen derecelendirmeye esas olusturan bilgileri
etkileyecek makro ekonomik veya miisteriye iligkin finansal ya da finansal olmayan kosullarda 6nemli bir degisiklik olmas1 gibi durumlarda, gelismeler
stirekli takip edilmek suretiyle giincellenmeli, gerektiginde derecelendirme notu degisikligi yapiimah ve bu durumda, yeni derecelendirme notu ile birlikte
bir 6nceki derecelendirme notunun degistirilme gerekgesi risk merkezine bildiriimelidir, s6z konusu not daha énce kamuya agiklanmis bir not ise yeni
derecelendirme notu ile birlikte bir 6nceki derecelendirme notunun degistirilme gerekgesi ayrica kamuya agiklanmaldir.

f) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Bir miisteri hakkinda talep edilmemis derecelendirme notu verilmesinde, bu Y dnetmelikte belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak son iki hesap donemi igerisinde talep edilmis derecelendirme yapilmis olmasi ve verilecek derecelendirme notlarmm en fazla alt:
aylik donemler itibartyla gézden gecirilerek gerekgesi ile birlikte Risk Merkezine bildiriimesi esastr. Bir miisteriye talep edilmemis derecelendirme notu,
bu miisteri icin talep edilmis derecelendirmenin yapiimasindan sonraki iki hesap dénemi i¢erisinde bir defaya mahsus olarak verilebilir.

g) Bir miisteriye verilecek talep edimemis derecelendirme notunun, bankalarin sermaye yeterliligi orannmn hesaplanmasinda dikkate almabilmesi
icin bu derecelendirme notunun belirlenmesinde ilgili miisteriye talep edilmis derecelendirme notu verebilecek kadar detayh analizler yapimis olmast
esastr.

§) Bankalar hakkinda talep ediimemis derecelendirme notu verilemez.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluglart misterilerine verdikleri derecelendirme notlarmi bir rapor halinde ilgili miisteriye sunar. Bu raporun
hazrlanma tarihi derecelendirme notlarmm miisteriye verildigi tarih olarak kabul edilir. Bir derecelendirme raporunda asgari olarak asagidaki hususlara
yer verilir;

a) Derecelendirilen miisterinin ticaret unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri,

b) Derecelendirme faaliyetinin ger¢eklestirildigi zaman aralgy,

c) Derecelendirme faaliyeti srrasinda varsa esas almnan finansal tablolarin tarihleri,

¢) Miisteriye verilen derecelendirme notlarmi ve dolayistyla miisterinin kredi degerliliginin etkileyen miisteriye 6zgii faktorler, esas alman finansal
veriler ve miisterinin faaliyet gésterdigi sektore iliskin 6zet degerlendirmeler,

d) Miisteriye verilen derecelendirme notlari, gegerlilik stireleri ve rapor tarihi,

e) Derecelendirme faaliyetini yiirliten derecelendirme uzmam veya uzmanlart ile nihai derecelendirme notunu belirleyen derecelendirme komitesi
tiyelerinin ad, soyad, unvan, imza ve iletisim bilgileri,

f) Derecelendirme kurulusunun ticari unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri,

g) Kurulca istenecek diger bilgiler.

Sirlarin saklanmasi

MADDE 24 —(1) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu baskan ve tiyeleri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...)
yoneticileri ile derecelendirme komitesi tiyeleri ve derecelendirme uzmanlari, 5 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen derecelendirme faaliyetleri
srrasinda 6grendikleri, bu Y 6netmelik uyarmca kamuoyuna agiklanmasi zorunlu olan bilgiler hari¢ olmak iizere, bankalar ile bankalarm miisterilerine ait
srrlart ve diger misterileri ile yapacaklar1 derecelendirme sozlesmelerinde kararlastrilacak s kapsamindaki bilgileri agiklayamaz, kendilerinin veya
tigtincti kisilerin menfaatlerine kullanamazlar. Yetkili derecelendirme kuruluslar: s niteligindeki bilgilerin korunmasma yonelik her tiirlii tedbiri almakla

(2) Derecelendirme uzmanlari birinci fikra kapsamimdaki bilgileri sadece derecelendirme analizlerinde kullanabilirler.

(3) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri,
derecelendirme komitesi tiyeleri ya da derecelendirme uzmanlart miisterilerinin 5 inci maddenin birinci fikrast kapsamindaki derecelendirme faaliyeti ile
ilgili gériisleri ya da gelecekteki muhtemel uygulamalart hakkinda kamuoyuna agiklamada bulunamazlar.

(4) Birinci fikra kapsamimndaki bilgi ve belgelerin konusunun sug teskil etmesi halinde bunlarm yetkili mercilere intikali, sirlarm saklanmasma
aykirilk olugturmaz.

Derecelendirme notlarinin ve diger gerekli bilgilerin kamuoyuna ac¢iklanmasi

MADDE 25 — (1) 16 nc1 madde kapsammda yapilan yetki bagvurusu srasmda kullanilacagy belirtilen derecelendirme metodolojisi esas alnarak
verilecek derecelendirme notu ya da verilen bir derecelendirme notunun giincellenmesi sonrasmda yapilacak degisiklik kamuoyuna ag¢iklanmadan 6nce
yanls yargilara ulasiimasim 6nlemek i¢in miisteriye bilgi verilir.

(2) Bankalara ve banka digmdaki miisterilerden sadece onayi olanlara ait derecelendirme notlar1 ve bu Y 6netmelik kapsammnda kamuoyuna
aciklanmasi gereken diger bilgiler ile bunlardaki degisiklik ve giincellemeler, en ge¢ bir hafta icinde yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan kamuya
aciklanr. Kamuya ag¢iklamalardan once yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu bagkan ve tiyeleri, (M iilga ibare :RG-2/4/2015-
29314)(...) yoneticileri, derecelendirme komitesi tiyeleri ve derecelendirme uzmanlarinca kamuoyuna yazil veya sozlii bilgi verilemez.

(3) Bu Y 6netmelik kapsaminda derecelendirme kurulusu tarafindan kamuya agiklanmasi dngoriilen diger bilgi ve belgelere ilave olarak asagidaki
hususlar da yetkili derecelendirme kurulugu tarafindan kamuya agiklanir;

a) Her bir derecelendirme metodolojisi i¢in 15 inci maddenin sekizinci fikrasma uyumlu olarak hazirlanan, (b) bendi hari¢ aym fikradaki diger tiim
hususlari igeren ve potansiyel kullanicilarin kolaylikla anlayabilecegi bir sekilde sunulan metodoloji dokiimanmimn 6zeti,

b) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)(1) Derecelendirme not cetvellerinin eslestirildigi ve 15 inci maddenin altme1 ve yedinci fikralarmda
belirtilen ana derecelendirme not cetvelleri, cetvellerdeki her bir derecelendirme notu i¢in 15 inci maddenin altnci fikrasmda belirtilen uzun dénem
tahmini temerriit olasiliklari ve ilgili derecelendirme notlarma iligkin 26 nc1 maddenin ikinci fikrasinda belirtilen birikimli temerriit oranlari, her bir
derecenin ifade ettigi anlam, her bir dereceden diger derecelere kaymalara iliskin istatistikleri ve notlar arasi gecis matrisi,

¢) Derecelendirme kurulugunun ana sozlesmesi, ticaret unvanmnin tam agiimi, organizasyon semasi, merkezinin ve varsa temsilciliklerinin irtibat
bilgileri,

¢ ) (De gisik:RG-20/1/20l6-29599)(1) Derecelendirme  kurulusunun verdigi derecelendirme notlarmi  Ongorillen  derecelendirme
uygulamalarmda kullanacagm taahhiit eden veya kredi tahsis, fiyatlama ve benzeri alanlarda kullanan bankalarm listesi.

d) (Ek:RG-20/1/2016-29599) (D Derecelendirme kurulusunun etik ilkeler metni,

¢) (Ek:RG-20/1/2016-29599) M Derecelendirmesi yapilan kars1 taraflarm ticretlendirmesine iligkin genel gergeve.

(4) Kurum, internet sitesi araciligiyla yetkili derecelendirme kuruluglarmm ticaret unvanlarmiy, merkezlerinin iletisim bilgilerini, internet adreslerini,
yetkilendirildigi ana ve alt varlk kategorilerini, bankalarm sermaye yeterliligi orannmn hesaplanmasinda dikkate almacak ana derecelendirme not
cetvelinin eglestirildigi kredi kalitesi kademelerini kamuya agiklar.



(5) Bu Yonetmelik kapsammda yetkili derecelendirme kuruluglar: tarafindan kamuya ag¢iklanmasi ongoriilen hususlar, bu kuruluslarm internet
siteleri araciigryla ticretsiz olarak kamuya aciklanmr. Y 6netmelik kapsammda kamuya agiklanmasi zorunlu tutulmayan hususlarm yetkili derecelendirme
kuruluglari tarafindan kullanicilarma veya tiyelerine ticretsiz veya bir bedel karsiligmda erisim saglanmasi durumunda, bu erigsimin tiim kullanicilara esit
sartlarda saglanmasi esastir.

(6) (MiilgaRG-20/1/2016-29599) D

Eslestirme

MADDE 26 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) (D

(1) Yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlarmm sermaye yeterliligi orannmn hesaplanmasmda hangi kredi
kalitesi kademesine tekabiil ettigi Kurulca belirlenir ve Kurumun internet sitesinden kamuya agiklanr. Kurul, gerekli gordigii hallerde veya yetkili
derecelendirme kurulugunun bagvurusu tizerine daha énce belirledigi eslestirmeleri degistirebilir.

(2) Kurulca eslestirmenin yapilmasi veya yeniden gozden gegirilmesi amaciyla yetkili derecelendirme kuruluslar, kullandiklari tim ana
derecelendirme not cetvellerinde yer alan her bir derecelendirme notu i¢in her yil, son iki yila ait ti¢ yillik birikimli temerrtit oranlarmi ve ti¢ yillik birikimli
temerriit oranlarmm on yillk ortalamalarmi veya ti¢ yillik birikimli temerriit oranlarmm on yillik ortalamalarmm hesaplanmasmm miimkiin olmadig
durumlarda uzun vadeli tahmini temerriit olasiliklarm takip eden yiln Ocak ay1 igerisinde Kuruma iletir ve internet sitesinden kamuya agiklar.
Miitemerrit musteriler, temerriite diistiikleri tarihten doksan giin oncesinde sahip olduklart derecelendirme notunun birkimli temerriit oranmmn
hesaplanmasinda dikkate almir. Doksan giin ncesinde miisteriye verilmis bir derecelendirme notu bulunmamakta ise bu doksan giinliik siire igerisinde
verilen ik derecelendirme notu birikimli temerriit oranmm hesaplanmasmda kullanilr.

(3) Ana derecelendirme not cetvelinde yer alan her bir derecelendirme notu icin ikinci fikrada belirtilen birikimli temerriit oranlarmm
derecelendirme kurulusu tarafindan temin edilememesi veya edilse bile Kurumca yeterli ve anlaml gériilmemesi durumunda, bu yetkili derecelendirme
kurulusu, Kurulca belirlenecek eslestirmeye temel teskil etmek iizere bilimsel gergeklerle destekledigi eslestirme 6nerisini bir rapor halinde Kuruma
sunar. Kurulun, bu 6nerinin bilimsel gergeklerle desteklenmedigine veya her haliikarda verilen derecelendirme notlarmm ifade ettigi tahmini temerriit
oranlarmm belirlenemeyecegine kanaat getirmesi durumunda, derecelendirme kurulusunun ana derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme
notlar1 Kurulca s6z konusu varlik kategorisinin derecelendiriimemis olmas1 durumunda alacag risk agrligma tekabiil edecek kredi kalitesi kademelerine
eslestirilir.

(4) Birkkimli temerriit oranlarmm hesabinda bizzat yetkili derecelendirme kurulusunun kullandigi metodolojiler neticesinde verilen talep edilmis
veya talep edilmemis derecelendirme notlar1 kullanilir, tanman derecelendirme notlart kullaniimaz.

(5) Derecelendirme kurulusunun piyasada yeni olmasi nedeni ile on yillik temerriit verisi toplayacak kadar derecelendirme yapmamis ancak 10
uncu maddenin birinci fikrasindaki sartlar tagiyor olmasi durumunda Kurul ilgili varlik kategorisi baznda verdigi tim derecelendirme notlarmm Kurulca
belirlenen bir stire boyunca s6z konusu varlik kategorisinin en az 23/10/2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarm Sermaye
Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y 6netmelige gére derecelendirilmemis olmasi durumunda alacag risk agrhgma tekabiil
edecek kredi kalitesi kademesine eslestiriimesine karar verebilir veya derecelendirme kurulusunun her bir derece i¢in ti¢ yillik birikimli temerriit
olasiliklarmm on yillik ortalamasi hakkndaki tahminini alarak derecelendirme kurulugunu bundan sonra bu olasiliklara bagh olarak belirlenen risk
agrrliklarmdan dolayt sorumlu tutabilir veya son {i¢ yila iliskin derecelendirme faaliyetinden elde edilen birikimli temerriit olasihigm dikkate alabilir.

Diger derecelendirme kurulusu notlarinin taninmasi

MADDE 27 — (Bashgi ile birlikte degisik:RG-20/1/2016-29599) )
(1) Yetkili bir derecelendirme kurulusu hangi iliskiye dayanirsa dayansm bagka bir derecelendirme kurulusunun verdigi notu kendi verdigi not
olarak veya bu izlenimi yaratacak sekilde aciklayamaz.

BESINCi BOLUM
Yetkinin Kaldirllmasi ve Mesleki Sorumluluk Sigortasi

Yetkinin siirekli olarak iptali

MADDE 28 — (1) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkagmm tespit edilmesi halinde derecelendirme kurulusunun sahip oldugu ana ve/veya
alt varlik kategorileri bazndaki tiim yetkileri Kurulca siirekli olarak kaldurilir:

a) (e) bendi hari¢ olmak tizere 13 tincii maddenin birinci fikrasinda belirlenen yetkilendirme kosullarmin kaybedilmesi.

b) 6 nc1 maddede belirtilen meslek ilkelerine ya da 20 nci maddenin ikinci fikrasma aykiri davranildigmm tespit edilmesi.

¢) 9 uncu maddede belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklarmm, yénetim kurulu bagkan ve tiyelerinin,
(Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...) yoneticilerinin ve derecelendirme komitesi tiyelerinin bagimsizliklarmm ortadan kalkmasma karsm yetkili
kurulusun derecelendirme hizmetinden ¢ekilmemesi veya derecelendirme uzmanlarmmn bagmmsizliklarmm ortadan kalkmasma karsm miisterinin
derecelendirme notunun verilmesi stirecinde yer aldiklarmm tespit edilmesi.

¢) Derecelendirme faaliyetinin 23 {incii ve 24 tincli maddelerde belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yiirtitiilmemesi.

d) Kesintisiz olarak iki hesap dénemi itibariyla yetkilendirildigi varlik kategorisi bazinda derecelendirme faaliyetinde bulunulmamast.

e) Birden fazla olmak tizere Kanunun 36 nc1 maddesi uyarmca ve 30 uncu maddede belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde yaptiriimasi zorunlu
olan mesleki sorumluluk sigortasmmn yaptirilamamasi.

f) Kastth olarak eksik, hatah, yaniltic1 bilgiler kullanilarak gercege aykiri derecelendirme notu verilmesi.

g) Ortaklarm 14 tincti maddede belirtilen sartlar1 kaybetmesi ya da bu sartlara iliskin kendilerinden alnan beyanlarm gercege aykiri oldugunun
tespit edilmesi.

8) (Ek:RG-6/7/2018-30470)Herhangi bir sebeple tiizel kisi ortaklarmm dogrudan veya dolayl ortaklik paylarmm %10’u ge¢mesinden dolayi
Y o6netmelik hikkiimlerine aykiriik olusmasi durumunda Kurul’dan uyum saglanincaya kadar siire talep edilerek uyuma yonelik eylem planmnmn
sunulmamasi veya bu durum sonrasimda Kurulca verilen siirede uyumun saglanamamast.

(2) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkagmm tespit edilmesi halinde Kurulca derecelendirme kurulusunun ilgili ana ve/veya alt varlk
kategorisi bazinda yetkisi siirekli olarak kaldrilir:

a) (Degi§ik:RG-20/l/2016-29599)(1) Yapilan yerinde denetimler sonucu Kurulca belirlenen siirede eksikliklerin giderilmediginin tespit
edilmesi.

b) (Degisik:RG—20/1/2016-29599)(l) Yapilan yerinde denetimler sonucu derecelendirme metodolojisinin 15 inci maddede yer alan nitelikleri
6nemli 6lgiide kaybettiginin tespit edilmesi.

¢) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) (D

¢) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) D

(3) 13 iincii maddenin birinci fikrasmmn (e) bendine aykiri bir durumun olusmast halinde yetkinin siirekli iptali hususu Kurulca degerlendirilir.

(4) Kurumca derecelendirme kurulusunun yetkisinin siirekli iptaline yol acan hususlarda sorumlulugu tespit edilen derecelendirme kurulusu
ortaklarmm, yonetim kurulu bagkan ve lyelerinin, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...)yoneticilerinin, derecelendirme komitesi tiyelerinin ve



derecelendirme uzmanlarmm bir baska derecelendirme kurulusunda ¢alismasmi yasaklamaya Kurul yetkilidir.

(5) Yetkinin stirekli olarak iptalinden 6nce yetkili derecelendirme kurulusunun savunmasmi almak tizere Kurum tarafindan yazh tebligatta
bulunulur. Yetkinin siirekli olarak iptalinde bir ay i¢inde savunma verilmemesi halinde savunma hakkindan feragat edildigi kabul edilir.

(6) Yetkinin stirekli olarak iptaline iliskin karar Kurumun internet sayfasmda ilan edilir. Tlan tarihinden itibaren miisterinin yetkili derecelendirme
kurulusuna kars1 olan mali yiikiimliiliikleri ile bu Y 6netmelik kapsamindaki yiiktimliiliikleri sona erer.

Yetkinin gecici olarak iptali

MADDE 29 —(1) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkagmnn tespit edilmesi halinde, yetkili derecelendirme kurulusunun alt1 aydan fazla
olmamak {izere gecici olarak yetkilendirildigi tiim ana ve/veya varlik kategorisi bazindaki yetkilerini kaldrmaya Kurul yetkilidir:

a) Kurumca istenen bilgi ve belgelerin kasten zamaninda, tam ve dogru olarak verilmemesi.

b) 12 nci madde uyarmca olusturulmasi zorunlu olan kalite giivencesi sisteminde eksiklikler bulunmast.

c¢) Kalite giivencesi sisteminden sorumlu y6netim kurulu iiyeleri, derecelendirme komitesi iiyeleri ve derecelendirme uzmanlarinda, birinci
fikrasmm (a) bendi hari¢ olmak tizere 14 {incii madde hiikiimlerine aykirilik olusmasi nedeniyle gerekli degisikliklerin yapiimamast.

¢) 20 nci maddenin birinci fikrasmna aykir1 davranildigmmn tespit edilmesi.

d) Derecelendirme komitesinde Kuruma bildirilenler disinda kisilerin yer almast.

¢) Kurum tarafindan uyari konusu yapilan hususlarm tekrar edilmesi ya da bir hesap dénemi igerisinde bir defadan fazla yerine getirilmemesi.

f) (Ek:RG-20/1/2016-29599) M 11 inci madde kapsaminda mesleki 6zen ve titizlige uygun hareket edilmediginin tespit edilmesi.

(2) Yetkinin gegici olarak kaldirlmasmdan 6nce yetkili derecelendirme kurulusunun savunmasm almak tizere Kurum tarafindan yazil tebligatta
bulunulur. Yetkinin gegici olarak kaldiriimasinda bir ay icinde savunma verilmemesi halinde savunma hakkmdan feragat edildigi kabul edilir.

(3) Yetkinin gecici olarak kaldrimasma iliskin karar Kurumun internet sayfasmda ilan edili. flan tarihinden itibaren miisterinin yetkili
derecelendirme kuruluguna kars1 olan mali yiikiimliiliikleri ile bu Y 6netmelik kapsamindaki yiikiimliiliikleri sona erer.

Mesleki sorumluluk sigortasi

MADDE 30 —(1) Sigorta teminati miisteri ile imzalanan derecelendirme sézlesmesinde 6ngériilen tutarm iki katndan az olmamak tizere,
6ngoriilen derecelendirme uygulamalari kapsaminda yapilan ve 21 inci maddenin iigiincii fikrast kapsamma girmeyen derecelendirme faaliyetleri
sonucunda verilecek derecelendirme notlart nedeniyle olusabilecek zararlarm tazminini teminen Kanunun 36 nci maddesi uyarmca, derecelendirme
kuruluglar1 derecelendirme sézlesmesinin imzalandigi tarihten itbaren yedi giin icinde genel sartlari Hazine Miistesarligmca belirlenen mesleki
sorumluluk sigortasi yaptirirlar.

(2) Mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilacak sigorta sirketi, derecelendirme sézlesmesi yapilan miisteri ya da miisterinin dogrudan ya da dolayh
olarak kontrol ettigi istiraki veya bagl ortakligi olamaz.

(3) (Degisik:RG-20/ 1/2016-29599)(1) Birinci fikra kapsamindaki mesleki sorumluluk sigortasma esas tutar, yetkili derecelendirme kurulusunun
gecmis yila iliskin ciro tutarmdan az olmamak tizere yénetim kurulunca kabul edilen cari yila iligkin biitgelenen ciro tutarmm asgari iki kati esas almarak
belirlenir. Belirlenen bu tutar sigorta poligesinde agikga belirtilir.

(4) Tanman derecelendirme notlar1 icin de yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan mesleki sorumluluk sigortasi yaptiriimasi zoruntudur.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler
Kuruma ve risk merkezine bildirim

MADDE 31 — (Bashg ile birlikte degisik:RG-20/1/2016-29599) )

(1) Yetkili derecelendirme kuruluslary, esas sézlesmelerindeki ve adreslerindeki degisiklikleri iki hafta icerisinde; nitelikli paya sahip ortaklari,
kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu tiyeleri ile derecelendirme komitesi iiyelerinde meydana gelen degisiklikler ile 14 tincii maddede
ongoriilen kosullardaki degisiklikleri, degisiklik veya istihdam edilme tarihinden itibaren en ge¢ bir ay icinde bu Y 6netmelikte aranan sartlar1 tasidiklarmi
gosteren belgeler ve atanmalarma veya secilmelerine iliskin karar 6rnekleri ile birlikte Kuruma bildirirler. Kurumca yapilan degerlendirme neticesinde
otuz giin i¢erisinde olumsuz gortis bildirilmeyen degisiklikler gecerli sayilr. Bu fikra uyarmca Kuruma bildirilmesi zorunlu olanlar diginda kalan ortaklarm
ve derecelendirme uzmanlarmm bu Y 6netmelik kapsamimnda aranan sartlari tasidigmm takibi ve 14 tincti maddede yer alan bilgi ve belgelerin bunlar icin
de hazirlanip muhafaza edilerek talep halinde Kuruma ibrazi derecelendirme kurulusunun sorumiulugundadir.

(2) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Talep edilmis veya talep edilmemis derecelendirme notlarmm 5411 sayii Kanun ve alt diizenlemelerinde
ongoriilen derecelendirme uygulamalarinda dikkate almabilmesi igin bu derecelendirme notlarmm ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan Risk
Merkezine bildirilmig olmasi esastir.

(3) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Yetkili derecelendirme kuruluslari, tanman derecelendirme notlart dahil derecelendirme notlarma iliskin
bilgilerini ve Kurumun belirleyecegi diger bilgileri bankalarm paylasimma ag¢imak tizere Risk Merkezine raporlar.

(4) Derecelendirme kurulusu 5 inci maddenin tigtincii fikrasi kapsaminda yetkilendirildigi ana ve/veya alt varlik kategorisi icin kullandig
metodolojilerin her biri i¢in yil sonlar itibartyla gerceklestirilmis olan geriye donik test sonuglarmi iceren ve 18 inci maddenin ikinci ve Ugtincii
fikralarma uygun olarak hazrlanmis degerlendirme raporunu izleyen yiln Mart ay1 sonuna kadar Kuruma raporlar.

(5) Yetkili veya yetkilendirilecek derecelendirme kuruluglarmm kendisi veya tigiincti kisiler tarafindan kurulusun faaliyetleri ile ilgili olarak
hazirlanan her turlii bilgi, belge, rapor ve her ne ad altinda olursa olsun her tiirlii dokiimanmn Tiirkge olmasi veya yeminli miitercimler tarafindan
Tiirkce’ye ¢evrilmis olmasi esastr.

Gozetim ve denetim

MADDE 32 — (1) Kurum yetkili derecelendirme kuruluglarmdan her tiirlii bilgi ve belgeyi isteyebilir.

(2) Kurum, bankalarm sermaye yeterliligi oranmm hesaplanmasmda kullanilacak olan derecelendirme notlarmm yiiksek kalitede kalmasm temin
etmek i¢in yetkilendirilme tarihini miiteakip her 5 yiln sonunda veya gerekli gordiigii takdirde yetkili derecelendirme kurulusunun bu Y 6netmeligin 10
uncu, 18 inci ve 26 nc1 maddelerine uyumlulugunu degerlendirebilir ve gerekli gordiigii diger hususlari da igerecek sekilde denetime tabi tutabilir.

(3) Kurum, makro ekonomik kosullarda veya derecelendirilen miisterilere iliskin finansal kogullarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda ve her
haliikarda hesap donemleri itibariyle yetkili derecelendirme kurulusunun kendi derecelendirmelerini siirekli gozden gegirmeye tabi tuttugunu uygun
gorecegi periyotlarda izleyebilir.

(4) Metodolojilerde 6nemli degisiklikler gergeklestiginde veya bildirilen degisikliklerin Kurumca 6nemli oldugu degerlendirildiginde Kurum;

a) Tlgili ana ve/veya alt varlik kategorisi icin dogrulamanmn yeniden yapiimasin,

b) Bilimsel ger¢eklerle destekledigi yeni bir eslestirme Gnerisi yapiimasini,

c) Ilgili ana ve/veya alt varlk kategorisi bazmda derecelendirme kurulusunun yetkisinin iptal ederek yetkilendirme basvurusunun yeniden
yapilmasmi veya

¢) Uygun gérecegi bagka bir talimatin gergeklestirimesini

isteyebilir.

Finansal tablo diizenleme ve bagimsiz denetim yiikiimliiliigii



MADDE 33 —(1) Yetkili derecelendirme kuruluglarmm Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunca belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun
hazrlanmis yillik finansal tablolary, 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarm Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y dnetmelik uyarinca yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglarmca denetlenir.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslary, genel kurul toplantilarmi izleyen otuz giin igerisinde bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolari ile
bagmmsiz denetim raporlarmm birer 6rnegini Kuruma gonderirler ve internet sayfalarinda kamuoyuna agiklarlar.

Yiiriirliikten kaldinlan yone tmelik

MADDE 34 —(1) 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete’de yaymlanan Derecelendirme Kuruluglarmm Yetkilendirilmesine ve
Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik yiiriirlikkten kaldiritmustir.

Intibak

GECICi MADDE 1 — (1) Bu Y énetmelikle yiiriirlikten kaldirilan Y énetmelik uyarmca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarmm yetkilerinin
devam etmesi i¢in bu kuruluglarm 1/7/2012 tarihine kadar bu Y onetmelikte yer alan tiim hususlara uyum saglamalari ve 5 inci maddenin {igiincii
fikrasmda yer alan ana ve/veya alt varlik kategorileri bazmda yeniden yetkilendirilmek {izere Kuruma bagvuruda bulunmalari zorunludur. Bagvurunun
belirtilen tarihe kadar yapilmast durumunda, derecelendirme kurulusunun yetkisi Kurulun yeniden yetkilendirmeye iliskin olumlu veya olumsuz karari
kamuya ag¢iklanana kadar devam eder. Bagvurunun belirtilen tarihe kadar yapimamasi durumunda ise derecelendirme kurulusunun yetkisi bu tarih
itibariyle sona erer.

(2) Bu Y 6netmelikle yiirtirlikkten kaldirilan Y 6netmelik uyarmca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarmm intibak stiresi boyunca misterilerine
verdikleri tim derecelendirme notlar1 dérdiincii kredi kalitesi kademesine eslestirili. Bu fikra uygulamasi bakimindan, intibak stiresi, birinci fikra
uyarmca Kuruma basvuruda bulunan derecelendirme kuruluglar i¢in Kurulun yeniden yetkilendirmeye iligkin olumlu veya olumsuz kararmm kamuya
aciklandig1 tarih, Kuruma basvuruda bulunmayanlar i¢in ise 1/7/2012 tarihidir.

(3) 1/7/2012 tarihinden once sozlesmeleri diizenlenmis olmak kaydiyla, birinci fikra uyarmca Kuruma basvuruda bulunmayan yetkili
derecelendirme kurulusu, bu sézlesmelere baglanmis ve mesleki sorumluluk sigortasma tabi derecelendirme taleplerini yerine getirmeye devam eder.
Bu kapsamda devam eden derecelendirmeler agismdan birinci fikra uyarmca Kuruma bagvuruda bulunmayan ve bu suretle yetkisi sona eren
derecelendirme kurulusu yetkili olarak ve bu derecelendirmeler sonucunda verilen notlar da ikinci fikra uygulamasinda intibak siiresi iginde verilmis
derecelendirme notu olarak kabul edilir.

(4) 1/7/2012 tarihine kadar birinci fikra uyarmca Kuruma bagvuruda bulunan yetkili derecelendirme kurulusu, Kurulun yeniden yetkilendirmeye
iliskin olumsuz kararmm kamuya aciklandig1 tarihten once sdzlesmelere baglanmis ve mesleki sorumluluk sigortasma tabi derecelendirme taleplerini
yerine getirmeye devam eder. Bu kapsamda devam eden derecelendirmeler agismdan, derecelendirme kurulugu yetkili olarak ve bu derecelendirmeler
sonucunda verilen notlar da ikinci fikra uygulamasinda intibak siiresi i¢inde verilmis derecelendirme notu olarak kabul edilir.

Yiiriirliik

MADDE 35 — (1) Bu Yoénetmelik yaymu tarihinde yiirtirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 36 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Bagkani yiiriitiir.

(1) 20/1/2016 tarihli ve 29599 sayili Resmi Gazete’'de yaymmlanan Yonetmelik degisikligi 31/3/2016 tarihinde yiiriirliige girer.

Yonetmeligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin

Tarihi Sayis1

17/4/2012 28267

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandig1 Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1 2/4/2015 29314
2 20/1/2016 29599
3 6/7/2018 30470
4 3/12/2019 30967







(Degisik:RG-20/1/2016-29599) (D EK-1

ORTAKLARIN/ KALITE GUVENCESI SISTEMINDEN SORUMLU YONETIM
KURULU UYELERININ/ DERECELENDIRME KOMITESI
UYELERININ/DERECELENDIRME UZMANLARININ OZGECMIiSLERI

ADI-SOYADI :

IKAMETGAH ADRESI

OGRENIM DURUMU (Ayrintil)

HALEN CALISTIGI iISYERININ
UNVANI VE ADRESI

MESLEGI VE GOREV UNVANI

TC KiMLIiK/PASAPORT
NUMARASI

VERGI KIMLIK NUMARASI!

ORTAKLIK PAYI

DAHA ONCE CALISTIGI ISYERLERI

Kurulusun
Unvam

Giris-Ayrhs Tarihi Gorev Unvam

1-

2-

SON BES YILDA DERECELENDIRILEN ISLETMELERE ILISKiN BiLGILER

Isletmenin Unvam

Denetim Siiresi Gorev Unvam

DERECELENDIRMEYLE iLGILI ALINAN EGITIMLER ve SERTIFIKALAR

Yih Egitimin Egitimin Ad1
Siiresi

Sertifika

CALISAN, YONETICI, ORTAK VEYA KURUCU KONUMUNDA BULUNDUGU
KURULUSLAR

Baslangic¢ Sirket Faaliyet Konusu Pozisyon Iliski %
Yil/Ay Adv/Yeri Tiirii Ortakhk

DAVALARA ILiSKIN BILGILER

Yih Davaci Dava Konusu ilgili Mahkeme

Jood

ADI-SOYADI

iMZA




1 Buradaki vergi kimlik numarasi yabanci uyruklu gergek kisiler i¢in doldurulacaktir.




EK-2

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

................ A.S.’nin (Gin)/(Ay)/(Y1) tarihli ve ...... sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Derecelendirme Kuruluslarmm Yetkilendiriimesine ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik kapsammnda yiiriittiigii derecelendirme faaliyeti srasmnda, ortaklari, yonetim kurulu baskan ve
tiyeleri, yoneticileri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) veya derecelendirme komitesi {iyelerinin aym Y 6netmeligin 9 uncu maddesinde
belirtilen bagimsizigi ortadan kaldiran hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda, ................... A.S.’nin ilgili miigteriye verilen derecelendirme hizmetinden
cekilecegini beyan ve taahhiit ederim.

...... Y-
IMZA
TEMSIL ve ILZAMA YETKILI
KISI/KISILERIN ADI-SOYADI
UNVANI



EK-3

BEYANNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

2004 sayih fcra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore miiflis veya konkordato ilin etmis olmadigmu beyan ederim.

...... oveord e,
iMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



EK-4
TASARRUF MEVDUATI SiGORTA FONU KURULU BASKANLIGINA

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna verilmek tizere, 5411 sayii Bankacilk Kanununun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya
bu Kanunun yiiriirlige girmesinden once Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmis bankalarda, ortaklarmm temettii hari¢ ortaklik haklari ile
yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katiim fonu kabul etme izin ve yetkileri
kaldirilan kredi kuruluglarinda, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katihm fonu kabul etme izin ve
yetkileri kaldirlmadan 6nce nitelikli paya sahip bulunmadigima veya kontrolii elimde bulundurmadigmma iliskin bir belgenin tarafima verilmesini arz
ederim.

cd i
iMZA
ADI-SOYADI
UNVAN

T.C. KIMLiK/PASAPORT
NO

SOYADI

ADI

BABA ADI

ANA ADI

DOGUM YERI/TARIHI

NUFUSA KAYITLI
OLDUGU

iL

iLCE

MAHALLE/KOY

CiLT NO

AILE SIRA NO

SIRA NO

ADRESI




(Degisik:RG-20/1/2016-29599) (D EK-5

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Bagka bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti veren bir kurulusta ortakhigimm bulunmadigmi ve
bulunmayacagmi, yoénetim kurulu bagkam veya iiyesi, yonetici ya da bagimsiz denetci, derecelendirme uzman veya degerleme uzmam olarak gorev
yapmadigimi ve yapmayacagmn, yurt icinde veya yurt dismda derecelendirme, bagimsiz denetim veya degerleme yapma yetkisi iptal edilmis olan bir
kurulugta yetki iptaline neden olan faaliyetlerde sorumlulugumun tespit edilmedigini beyan ve taahhiit ederim.

...... oo o,
iMZA
ADI-SOYADI



EK-6

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Derecelendirme faaliyeti ile bu Y 6netmelikte yaplmasma izin verilen diger faaliyetler disinda ticari faaliyette bulunmadigmmu beyan ve taahhiit
ederim.

...... Lovevid e
iMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



EK-7

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Cabsam oldugum ........... A.$.’nin (Gun)/(Ay)/(Y1) tarihli ve ...... saylll Resmi Gazete’de yaymlanan Derecelendirme Kuruluslarmmn
Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik kapsammndaki faaliyetleri srasmda aym Y énetmeligin 9 uncu maddesinde
belirtilen sahsima iliskin bagimsizlig: ortadan kaldiran hallerin olusmas: durumunda ....... A.S. tarafindan ilgili miisteriye verilen derecelendirme hizmeti
stirecinden ¢ekilecegimi beyan ve taahhiit ederim.

...... foverid e
IMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



