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Istanbul, 30 Mart 2022- Birikim Varlik Yonetim A.S.’nin (Kisaca Birikim veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A’ya yiikseltilmis olup, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Sirketin tahsilat performansi, artan 6zkaynaklari, sektdrdeki konumu ve deneyimli yonetim kadrosu
notu destekleyen ana unsurlardir. Son donemlerde bankalarin TGA (Tahsili Gecikmis Alacak) satiglarini kisitlamasi
nedeniyle yeni bir portfoy yatiriminin olmamasi, tahsil edilebilir portfoyiin azalis gostermesi ve tahsilatin belli
portfoylerde yogunlagmasi notu baskilayan temel faktorlerdir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisi
ile goriiniim Duragan olarak belirlenmistir.

Holding istiraki Bir VYS: Birikim, Altinhas Holding’in istirakidir. Sirketin eski unvani Final Varlik Yonetim A.S.
olup, 2018 yilinda Birikim ¢atisi altinda birlesmistir. Sirket hisselerinin %95,6’sim1 elinde bulunduran Altinhas
Holding, ayn1 zamanda Altinbas Holding’inde ana hissedaridir. Sirketin ortaklik yapisi nota olumlu yansimastir.

Yeni Uygulama Nedeniyle Mali Verilerde Yasanan Degisiklik: 2021 yilinda ¢ikan yeni yonetmelik
dogrultusunda VY $’lere mevcut portfdylerinin nakit akis projeksiyonlarini on yillik hesaplanmasi sart: getirilmistir.
Daha onceki yillarda nakit akig projeksiyonlarmi 5 yillik hesaplayan Birikim, 2021 yilinda TGA portfoylerinin on
yillik beklenen nakit akig projeksiyonlarmin etkisini mali tablolarina yansitmistir. Sirketin aktif bliylikligi, faiz
gelirleri dolaysiyla net karda yasanan artis ve 6zkaynaklarin artmasi bu cergevede olusan temel degisiklikler
arasindadir.

2021 Yihinda Artan Tahsilat Performansi: Birikim’in son iki dénemdir azalan tahsilat performansi, 2021 yilinin
zorlu ekonomik kogullarina ragmen artis géstermis, %86,8 arttirarak 224,4 milyon TL’ye yiikseltmistir. S6z konusu
artigta; bliylik hacimli hasilat paylagimli portfoylerden yapilan tahsilatlar, yeni yazilim sistemini devreye almasiyla
tahsilat kabiliyetinde yasanan artis ve son iki yildir diigiisiin getirdigi baz etkisi belirleyici olmustur. Birikim,
portfoylindeki genel verimliligin azalmasini, yeni portfoy satin alimlartyla dengeleme amactyla 2022 yilinda 100-
150 milyon TL’lik satin alim bedelli TGA portfoyii yatirimi planlamaktadir. Birikim’in hélihazirda kiimiile 1,2
milyar TL’lik tahsilat ile toplam TGA portfoyiliniin %23,5’ini tahsil etmistir. Birikim, mevcut portfylerinden
gelecek on y1l igin ise toplam 1,0 milyar TL tahsilat hedeflemektedir.

Duragan TGA Portfoyii: Son iki déonemdir 6nemli tutarda TGA portfoyii yatirimi yapmayan Birikim’in toplam
TGA portfoyii 5,1 milyar TL ile ayn1 seviyededir. Mevcut TGA portfoyiiniin %54,9’u bireysel, %24,7’si ticari ve
%20,5’1 hasilat paylasimli dosyalardan olugmaktadir. Sirket iist yonetiminden alinan bilgiye gore Birikim’in 2021
yil1 satin alinan anapara bazindaki pazar pay1 %9,8’dir (2020; %10,6). Sirket 2022 yilinda 500 milyon TL anapara
tutarinda TGA portfoyii satin almay1 planlamaktadir. Sirketin 2021 yilinda aktif buyiikligi %71,1 artarak 401,3
milyon TL’ye yiikselmesinde, yeni yonetmelik geregi mevcut TGA portfoyiiniin 10 yillik projeksiyonunu yapilmasi
etkili olmustur.

Artan Ozkaynaklar: Birikim’in 6zkaynaklar1 2021 yilinda 2,3 kat artarak 231,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
artista tahsilatlarin artmasi ve projeksiyon metodu degisikligi etkili olmustur. Birikim’in 6zkaynak oram %57,8’e
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yiikselmis olup, peer grup' ortalamasmin (%51,1) iizerinde yer almaktadir. Sirket, 2022 yilinda 6denmis
sermayesini 10 milyon TL arttirarak 50 milyon TL’ye yiikseltmistir. Artan 6zkaynaklar ve azalan borglanma
ihtiyacinin etkisiyle Birikim’in kaldirag oran1 (Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar) 2021 yilinda 2,3 kattan 0,7
kata kadar gerilemistir.

Artan Likidite ve Azalan Borclanma: 2021 yilinda da yeni TGA portfoyil yatirimi yapmayan Birikim’in toplam
fonlamast %42,9 azalarak 82,7 milyon TL’ye gerilemistir. 2021 yil sonu itibariyla fonlama kaynaklar: banka
kredileri, finansman bonolar1 ve para piyasalarina bor¢lardan olugsmaktadir. Sirketin tiim finansal bor¢lanmalar kisa
vadeli olup, tamami TL cinsindendir. Azalan bor¢lanma ihtiyaci dolayisiyla Sirketin finansman gideri diisiis
gostermeye devam etmis, 2021 yilinda %22,6 azalarak 20,2 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin 2022 y1l1 i¢in yeni
yatirimlar planlamakta olup, borglanmasi ve buna paralel olarak finansman giderinin artmasi beklenmektedir.
Birikim’in likit varliklar1 2021 yilinda 20,1 milyon TL’den 93,8 milyon TL’ye yiikselmistir.

Karlihikta Yasanan Artis: Sirketin EBITDA’s1 (Tahsilatlar-Toplam Op. Gid.) 2021 yilinda 86,6 milyon TL’den
184,2 milyon TL’ye ylikselmistir. Sirketin tahsilatlar1 artarken bor¢lanmasinin azalmasi ve sinirli artan operasyonel
giderlerin etkisiyle karlilik yiikselmistir. Sirketin gelir giicii, tahsilatlarin etkisiyle son bes yilin en yiiksek seviyesine
cikarak %70,6’ya yiikselmistir. Birikim’in net kari, 2021 yilinda 5,7 milyon TL’den 161,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu ciddi artista; yeni metodun kullanilmasiyla yiiksek faiz gelirlerinin tahakkuk edilmesi ve tahsilat
performansinda yasanan artig etkili olmustur.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Sirket {ist yonetiminin yapis1 2021 yilinda korunmustur. Ancak Birikim’in, personel

say1s12021 yilinda 208 kigiden 137 kisiye gerilemistir. Bu azalista gelistirilen yazilimin devreye alinmasi ve Sirketin
verimli ¢aligma metodu benimsemesi etkili olmustur.

Birikim Segcilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplami 328.281 288.265 278.635 234.577 401.290

Aktif Biiyiime Orani (%) 114 -12,2 -3,3 -15,8 71,1
Takipteki Krediler (Net) 278.151 226.635 197.231 154.561 216.933
Toplam Borglanma 234.998 158.707 10.635 144.674 82.657
Ozkaynak 73.344 76.683 68.828 70.237 231.771

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 22,3 26,6 247 29,9 57,8
Toplam Faiz Gelirleri 124.495 137.079 122.606 113.370 331.200
Faaliyet Kar1/Zarar1 97.972 103.587 75.862 87.935 321.343
Toplam Operasyonel Giderler (-) 46.814 48.424 43.895 31.767 38.979
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 32.620 37.157 27.767 48.608 91.819
Net Kar/Zarar 14.770 14.052 3.298 5.731 161.493
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 4.881.789 4.923.615 5.076.383 5.076.387 5.076.919
Satin Alim Bedeli 71.634 7.789 11.752 4 6
Tahsilat 164.458 186.883 161.574 120.065 224.421

1 Sirketin, aktif ve takipteki alacaklar toplami, satin alinan anapara tutari gibi kriterler ele alinarak VY $’ler arasinda mukayese
edebilecegimiz benzer sirketler olarak Gelecek VYS ve Diinya VYS dne ¢ikmaktadir.
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