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Istanbul, 30 Mart 2023- Birikim Varlik Yonetim A.S. nin (Kisaca Birikim veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A olarak teyit edilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu ise TR Al’e
yiikseltilmistir. Sirketin tahsilat ve finansal performansi, yiiksek likiditesi, artan 6zkaynaklar ve diisiik kaldirag
yapist notu destekleyen temel faktorlerdir. Sirket tahsilatlarmin belirli portfoylerde yogunlagmasi, artan finansman
ve operasyonel giderler notu baskilayan temel faktorlerdir. Sirketin, 6zellikle yeni portfoy yatirimlariyla birlikte
mevcut performansini arttiracagi beklentisiyle goriiniim Pozitif olarak belirlenmistir.

Halka Arz Sireci: Birikim’in halka arz bagvurusu 5 Aralik 2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmis olup, Sirketin 12 milyon TL nominal degerli paylar1 halka arz edilmis ve 15 Aralik 2022 tarihinde hisse
senetleri Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslanmustir. Sirket halka arzdan toplamda 85,2 milyon TL’lik gelir elde
etmistir. Sirket halka arzdan ettigi gelirin %25’ini finansal bor¢ kapamasinda, %75 kismini ise yeni portfoy
yatirimlarinda kullanacaktir.

Gugcll Tahsilat Performansi: Sirket 2022 yilinda toplamda 264,6 milyon TL tahsilat saglamigtir. Sirketin 2018-
2021 dénemi ciddi bir TGA portfoyii yatirimi olmamasina karsin, eski portfoylerinden yuksek tutarlarda tahsilat
yapmasi, gelistirdikleri yeni tahsilat yontemlerinin etkili oldugunu gostermektedir. Sirketin IT altyapisin
gliclendirmesi ve verimliligi 6n plana almasi tahsilat performansinda etkili olan en énemli faktorlerdir. Sirketin
tahsilatlariyla net borg kargilama performansi yiiksek bir seviyededir. Stratejik olarak ele aldig1 hasilat paylagimh
portfoylerden 2022 yilinda toplamda 33 milyon TL’lik tahsilat saglamustir. Birikim, 2022 yil sonu itibartyla kiimiile
olarak 1,5 milyar TL’lik tahsilat saglamistir. 2022 y1l sonu itibariyla toplam TGA portfoyiiniin %25,5 ini tahsil eden
Sirket, mevcut portféylerinden 2023 yilinda 300 milyon TL’lik bir tahsilat yapmay1 planlamaktadir. Birikimin
mevcut portfoylerinden 6niimiizdeki 10 yil i¢inde yapmay1 planladigi tahsilat tutari ise 1,6 milyar TL dir.

TGA Portfoyl Yatirnmlary: Birikim, 2022 yilinda 643,9 milyon TL tutarindaki TGA portfoyiinii, 149,3 milyon
TL satin alim bedeliyle devralmstir. Sirketin 2022 yili TGA satin alim oran1 (satin alim bedeli/satin alinan TGA)
%23,2 olup, bu duruma finans kurumlarinca beklentilerin altinda bir TGA satis1 yapilmasiyla olusan yogun rekabet
neden olmustur. Sirketin toplam TGA portfoyii 2022 yil sonu itibartyla 5,7 milyar TL’ye yiikselmistir. Sirket
blylime stratejisi cercevesinde 2023 yilinda 162 milyon TL alim bedeli ile 750 milyon TL’lik yeni portfoy alimi
hedeflemektedir. Sirket {ist yonetiminden alinan bilgiye gore, Birikim’in 2022 yil1 satin alinan anapara bazindaki
pazar paylr %8.,9’dur. Birikim’in toplam aktif biiyiikliigii, 2022 yilinda %85,5 artarak, 744,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin 2022 y1l sonu itibartyla sahip oldugu 155,5 milyon TL nakit varliklar1 ve 120,1 milyon TL’lik
finansal varliklar1 toplam aktif biiyiimesinde etkili olmustur.

Net Kar ile Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2022 yilinda iki katina ¢ikarak, 466,3 milyon TL seviyesine
yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak artiginin ardinda 6zellikle son iki déonemde elde edilen net karlarin etkili oldugu
gorlilmektedir. Ayrica, bu artista 2022 yilinda halka arz sonrasi olusan 79,2 milyon TL’lik hisse senedi ihrag
primlerinin de etkisi bulunmaktadir. Sirketin artan 6zkaynaklari ile birlikte, 6zkaynak oran1 2022 yilinda %62,6’ya
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yiikselmistir. Birikimin 6zkaynak orani peer grup® (%58,9) ve sektor ortalamasinin (%61,5) iizerinde yer almaktadir.
Sirket 2022 yilinda 6denmis sermayesini 16 milyon arttirarak, 56,0 milyon TL’ye yikseltmistir. Artan
dzkaynaklarin etkisiyle Birikim’in kaldira¢ oran1 (Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar) diismege devam etmis ve
2022 yilinda 0,6 kata gerilemistir. Sirketin kaldira¢ orani, sektér (0,6 kat) ve peer grup (0,7 kat) ile benzer
seviyededir.

Fonlama Yapisi: Birikim’in toplam fonlamasi1 2022 yilinda %99 artarak, 164,6 milyon TL ye yiikselmistir. Sirketin
2022 yilinda yeni portfdy yatirnmi dolayisiyla bor¢lanmasi artis gostermistir. Sirket, fonlama kaynaklarini
¢esitlendirmis olup, toplam fonlamasinin 58,4 milyon TL’sini banka kredileri, 56,3 milyon TL’sini finansman
bonolar1 ve 50,0 milyon TL’lik kismin1 ise para piyasasina olan borglar olugturmaktadir. 2022 yil sonu itibartyla
kullanilmis olan banka kredilerinin tamami TL cinsi ve %23’{i uzun vadelidir. Sirketin finansman gideri 2022
yilinda %46,4 artarak, 29,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin 2022 y1l sonu itibariyla sahip oldugu nakit ve
benzeri varliklarla toplam bor¢lanmasini karsilayabilmektedir.

Yiiksek Net Kar Performansi: Artan tahsilatlarin etkisiyle, Sirket 2022 yilinda toplamda 149,4 milyon TL
tutarinda net kar elde etmistir. Sirketin ortalama aktif ve 6zkaynak karlilifi sirasiyla %26,1 ve %77,1 olarak
gergeklesmistir. Sirketin ortalama aktif ve 6zkaynak karliligi peer grubun {izerinde yer almaktadir. Sirketin gelir
glicl (tahsilat/ortalama aktifler) %46,2 (2021;%70,6), EBITDA’s1 (Tahsilatlar-Toplam Op. Gid.) 192,3 milyon TL
olarak ger¢eklesmistir. Ayrica, Sirketin operasyonel giderleri 38,9 milyon TL’den 68,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
S6z konusu artan operasyonel maliyetler EBITDA performansini baskilamustir.

Kurumsal Yap1 ve Ust Yonetim: Sirket, halka arz ile beraber, halka agik sirketler icin zorunlu olan kurumsal
yOnetim tebligine tabi hale gelmistir. Bu ¢ercevede, gerekli olan bir takim raporlamalar ve komitelerin olusturulmasi
s0z konusu olmustur. Birikim’in ilerleyen donemlerde kurumsal yapisinit daha da gii¢lendirmesi beklenmektedir.
Sirketin genel miidiirii Subat 2023 déneminde degismis olup, Unal Altmay yeni genel miidiir olarak goreve
baglamistir. Cesitli sektorlerde iist diizey yoneticilik yapan Altinay, 2015 yilindan beri Birikim biinyesinde
¢aligmakta olup, 2021 yilinin Mart ayindan beri genel miidiir yardimeiligi gorevini siirdiirmekteydi.

Birikim Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplam 288.265 278.635 234.577 401.290 744.506

Aktif Biiyiime Orani (%) -12,2 -3,3 -15,8 71,1 85,5
Takipteki Krediler (Net) 226.635 197.231 154.561 216.933 354.044
Toplam Borglanma 158.707 10.635 144.674 82.657 164.664
Ozkaynak 76.683 68.828 70.237 231.771 466.340

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 26,6 24,7 29,9 57,8 62,6
Toplam Faiz Gelirleri 137.079 122.606 113.370 331.200 432.032
Faaliyet Kari/Zarar1 103.587 75.862 87.935 321.343 408.595
Toplam Operasyonel Giderler (-) 48.424 43.895 31.767 38.979 68.516
Beklenen Zarar Karsiliklar1 (-) 37.157 27.767 48.608 91.819 144.996
Net Kar/Zarar 14.052 3.298 5.731 161.493 149.365
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 4.923.615 5.076.383 5.076.387 5.076.919 5.720.913
Satin Alim Bedeli 7.789 11.752 4 6 149.290
Tahsilat 186.883 161.574 120.065 224.421 264.615

! Sirketin, aktif ve takipteki alacaklar toplamu, satin alinan anapara tutar1 gibi kriterler ele alinarak VYS$’ler arasinda mukayese edebilecegimiz benzer
sirketler olarak Gelecek VYS ve Diinya VYS one ¢ikmaktadir.
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