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Istanbul, 25 Mart 2016 - Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Burgan Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve goriiniimii
pozitif olarak teyit edilmistir. Bu kredi notlari, sirketin ge¢miste gosterdigi ve artirarak siirdiirdiigii istikrarl
performansi ve uyguladigi temkinli kredi politikalar sayesinde olusturulan finansal kiralama alacaklari portfoyiiniin
kalitesi hakkindaki goriisiimiizii yansitmaktadir. Verilen notlar ayn1 zamanda ana hissedarin destekleme giiciinii ve
istegini de dikkate almaktadir.

Biiyiime Devam Ediyor: Ortaklik yapisinin degigsmesi ve sermayesinin 37 milyon TL'ye ylikseltilmesi ile 2013
yilindan itibaren daha ytiksek bir biiylime trendine giren Burgan Leasing, planlandig1 gibi 2014 yilinda 6denmis
sermayesinin 100 milyon TL’ye yiikseltilmesi ile ivme saglayarak biiyiime siirecine devam etmektedir. Sirket, 2014
yilinda 751 milyon TL aktif biiyiikliigii ve 717 milyon TL finansal kiralama alacag ile 30 finansal kiralama sirketi
arasinda aktif biiyiikliigii siralamasma gore 13’iincii, islem hacmi siralamasinda 11’inci biiyiik sirket konumuna
yiikselmistir.! Sirket, 2014 ve 2015 yillarinda sektor ortalamasinin iizerinde biiylimeyi basarmis ve 2015 itibariyla
aktif biyiikliigii 1 milyar TL’ye, briit finansal kiralama alacaklar1 ise 987 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayn1 yil
sektoriin net kar1 %53,9 artis gosterirken Burgan Leasing net karin1 %83,7 artirmay1 basarmistir. Benzer sirketlerle
karsilagtirildiginda da Burgan Leasing'in kar ve aktif getirisi yliksektir.

Sektordeki Konumu Giigleniyor: Sirket, el degistirdigi Aralik 2012°de islem hacmine gore %1,4 olan piyasa
paymi 2015°te %3,3 e yiikselterek, son 3 yilda gosterdigi biiyiime ve karlilik ile sektorde s6z sahibi sirketlerden biri
olma yolunda ilerlemektedir. Miisterilerinin %96,5’1 ticari ve kiiciik isletme niteligindedir ve dzellikle yatirim
destegine ihtiya¢ duyan isletmelere bilgi ve ihtisas gerektiren 6zellikli alanlarda leasing hizmeti sunmaktadir.
Basarili is stratejisi sayesinde Sirket 2015 yilinda arttirmay1 basardig1 pazar paymi 6niimiizdeki yillarda da hizla
yiikseltmeyi hedeflemektedir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Burgan Leasing, Eyliil 2015 itibariyla konsolide bilangosu 11,6 milyar TL olan
Tiirkiye’nin 20’nci biiyiik bankasi konumunda bulunan Burgan Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Bankanin 21 Aralik
2012 tarihinde Eurobank Ergasias S.A. ve Tekfen Holding’e ait olan paylar1 Kuveyt’in en biiyiik 2’nci ticari bankasi
olan Burgan Bank SAK’a devrolmustur. 1977 yilinda Kuveyt’te kurulan Burgan Bank SAK; Orta Dogu, Kuzey
Afrika’da ve 2012 yilindan beri de Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Eyliil 2015 doneminde aktif biiyiikligii 26,2
milyar dolar, 6zkaynaklar1 3,1 milyar dolar ve net kar1 220 milyon dolar’dir. Orta Dogu, Kuzey Afrika ve
Tiirkiye’de 235 subesi ve 3000°den fazla ¢alisani ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Burgan Bank A.$’nin 2015 y1l1
sonu itibariyla Tiirkiye’de 56 subesi bulunmaktadir.

Ozkaynaklarda Artis: 2014°te 116 milyon TL olan Burgan Leasing 6zkaynaklarmin 2015°te 138 milyon TL’ye
¢tkmasi biiylime siirecini desteklemektedir. Yapilan sermaye artisi ile bor¢lanma katsayisi (finansal kaldirag) 2014
yilinda 10°dan 5,5’e inmistir, ancak 2015°te donem net karinin etkisi ile 6zkaynaklar artmaya devam etse de, briit
finansal kiralama alacaklarindaki artisin %34,7 olmasi neticesinde bu oran 6,3’e ylikselmistir.

! Kredi derecelendirme raporunun hazirlandigi dénemde, peer grubu ve sektérii olusturan finansal kiralam sirketlerinin
tamaminin 2015 yili bagimsiz denetim raporlar1 yayimlanmadigindan, peer grup ve sektdr karsilastirmalarinda 2014
verileri kullanilmusgtir.
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Dengeli Risk Dagilimi: 2014 yilinda tahsili gecikmis alacaklarinda (TGA) %24,2 artig olmus, buna ragmen finansal
kiralama alacaklarindaki bitylimenin etkisiyle, TGA orani peer grubun ve sektdriin altinda ger¢eklesmis ve %2,1°e
inmigtir. 2015 yilinda ise TGA orani dnceki yila gore %42,9 artarak %3,1 e yiikselmistir. Sirket’in alacaklarinin
risk dagilimi incelendiginde, aktif kalitesi agisindan alacaklarinda risk yogunlagmasmin dengeli oldugu
gbzlenmistir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Burgan Leasing’in konularinda deneyimli profesyonellerden olusan yonetim
kadrosu Burgan Bank ile gii¢lii bir sinerji iginde ¢alismaktadir. Genel Miidiir ve yardimcilarinin uzun yillar
bankacilik ve finans sektoriinde gérev almig olmalar1 Burgan Leasing’in kurumsal yapisinin olumlu gelismesinde
etkili olmustur. Burgan Leasing’in derecelendirme notuna esas teskil eden ana etkenler arasinda siirdiiregeldigi
istikrarli finansal performansinin yan1 sira giiclii yonetim kadrosunun varligi ve vizyonu da dikkate alinmustr.

Burgan Leasing’in derecelendirme notu, Sirketin kredibilitesini Burgan Bank’in bilangosundan bagimsiz olarak
yansitmaktadir. Bununla birlikte Turkrating, gerek duyuldugu takdirde Burgan Bank ve KIPCO Grubunun Burgan
Leasing’i destekleyecegi ve bu destegi verecek giicte oldugu kanaatindedir.

Giiclii Yonleri ve Firsatlar Zayif Yonleri ve Tehditler

e  Sektoriin lizerinde aktif ve 6zkaynak karlihigi oram ®  Yiiksek kaldirag orani ile ¢aligmasi

e Diisiik TGA Oran e Kisa vadeli bor¢ oranmin artmasi ile vade
e Alaninda uzman ve tecriibeli bir ydnetim uyumsuzlugu olusma ihtimali

kadrosunun varligi e Kur artiglarinin miisteri sirketler iizerindeki
e Fon temin etme kolaylig1 olumsuz etkisi
e  Sirket’in hizli hareket edebilen ve esnek yapisi e Odeme problemi olan firma/sahis sayisindaki
e Yeni iriinlerin de etkisiyle sektoriin biiyiime artis

potansiyeli e Tirkiye’de yatirimlarin azalmasi

e  Sektoriin dolar bazinda kiiciilmesi

Burgan Leasing Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Aktif toplami 287.688 286.803 508.845 750.655 1.060.279

Aktif Biiyiime Orani 34,2 -0,3 77,4 475 41,2
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari (Net) 251.180 250.014 486.367 716.655 956.342

TGA Orani (%) 2,2 3,8 2,5 2,1 31
Toplam Borglanma 243.538 239.975 420.424 585.057 843.486
Ozkaynak 35.329 40.041 45,988 115.896 138.134

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 123 14,0 9,0 154 13,0
Finansal Kiralama Gelirleri 18.801 20.584 24.395 41.724 68.598
Net Finansal Kiralama Gelirleri* 9.136 8.913 11.067 19.793 34.790

Net Finansal Kiralama Faiz Marji (%) 4,2 45 3,3 3,5 4,2
finansal Kiralama Faaliyet 4.432 2.800 2.488 8.892 19.994
Net Kar 5.699 4,712 5.948 12.108 22.237
Net Leasing Faiz Marj1 (%) 42 45 33 3,5 4,2
ROAA (%) 2,3 1,6 15 19 2,5
ROAE (%) 20,5 14,5 15,8 16,8 20,2

Net Leasing Gelirleri*: Leasing Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- kur
farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Leasing Faaliyet Kari/Zarar1** : Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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