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Istanbul, 16.11.2022- Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Burgan Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit edilmistir.
Sirketin ana ortagi olan Burgan Bank A.S.’nin destekleme giicli ve istegi, Sirketin sektdrdeki tecriibesi, islem
hacminde ve operasyonel kiralama alanindaki biiyiimesi, 2022’in ilk yarisindaki net kar performansi ve deneyimli
ydnetim kadrosu notumuzu destekleyen faktorlerdir. Sirketin peer grup? ile sektor iizerinde yer alan TGA oranindaki
artis ve yliksek konsantrasyon riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansim siirdiirecegi
beklentisiyle goriinlimii duragan olarak teyit edilmistir.

Burgan Bank fstiraki: 1994 yilinda Ekspres Leasing unvaniyla kurulmus olan Sirket, sirastyla 2001°de Tekfen
Leasing, 2008’de EFG Leasing ve 2013’de Burgan Leasing unvanlarini almistir. Burgan Leasing 2021 y1l sonu aktif
biiylikliigli bakimindan leasing sirketleri arasinda 10. sirada yer almaktadir. Sirket, Haziran 2022 tarihi itibartyla
toplam konsolide aktifleri 52,9 milyar TL; 6zkaynaklar1 4,3 milyar TL ve net kar1 560,9 milyon TL olan Burgan
Bank A.S.’nin (Kisaca Burgan Bank) %100,0 istirakidir. Ana ortak banka, yurti¢indeki 32 subesinin sinerjisi,
miisteri taban1 ve risk yonetimi uygulamalariyla Sirketi desteklemektedir. Burgan Bank’1n %99,6 oraninda hissesine
sahip olan Burgan Bank K.P.S.C de dolayli ortak olarak Sirkete fonlama alaninda destek vermektedir. Bu ¢ergevede,
kredi derecelendirme analizimizde, gerek duyuldugu takdirde Burgan Bank’ i ve Burgan Bank K.P.S.C’nin Burgan
Leasing’i destekleme istegi ve giiciiniin oldugu kanaatine varilmistir.

Islem Hacminde ve Filo Kiralama Alaninda Yiiksek Biiyiime: Artan miisteri sayilarina paralel olarak, Burgan
Leasing Ocak-Haziran 2022 déneminde 2021 yilinin ayni donemine gore islem hacmini, hem TL bazinda hem dolar
bazinda sektoriin lizerinde artirmay1 basarmigtir. Sirket, son iki yildir TL islemlere agirlikli olarak yoneldigi icin
finansal kiralama alacaklarini sektoriin altinda artirmis, esas olarak filo kiralama alaninda 3,5 kat biytimistiir.
Burgan Leasing stratejisi geregi hem karlilig1 artirmak hem tahsili gecikmis alacaklar1 (TGA) minimize etmek i¢in
net finansal kiralama alacaklarinda gorece diisiik tutarli islemlere yonelerek soézlesme sayisimi arttirirken,
operasyonel kiralamada ise uluslararasi biiyiik sirketlerle ¢alismaktadir.

Yiiksek Karlilik: Ocak-Haziran 2022 déneminde Burgan Leasing’in kiralama faaliyetlerinden elde ettigi gelirler
%44,0 oraninda artig géstermesine ragmen, finansman giderlerinden sonra %6,1 oraninda kii¢lilmiistiir. Bununla
birlikte, Sirket, Ocak-Haziran 2022 dénemindeki net karini 2021 yilinin ayn1 dénemine gore, son yedi donemin en
yiiksek biiyiime oraniyla (7,5 kat) artirmay1 basarmistir. Bu durum, Sirketin ana faaliyet karmin, 2022 yilinin ilk
yarisinda artiya gegmesinden kaynaklanmistir. Ocak-Haziran 2022 doneminde ana faaliyet karina 117,5 milyon TL
arag satig geliri, 17,8 milyon TL diger gelirler ve 14,7 milyon TL tutarinda vadeli mevduat faiz geliri eklendiginde,
Burgan Leasing’in net kar1 dolar bazinda da artis gostererek reel getiri saglamistir. Ayni donem itibariyla, Sirket
peer grup ve sektdr iizerinde karlilik rasyolar1 elde etmistir.

Nominal TGA Tutarinda Artig: 2021 yilinda nominal TGA tutar1 %74,6 oraninda artig gosterirken, Haziran 2022
itibariyla da %8,9 oraninda artarak 715,3 milyon TL’ye ulasmistir. Burgan Leasing 2021 yilinda temkinli olmak
adma riski yliksek miisterilerini TGA’ya aldig1 ig¢in nominal TGA tutar1 artis gostermigtir. Haziran 2022 itibariyla,

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net leasing alacaklar, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Burgan Leasing’i
karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Vakif Leasing, Halk Leasing ve Seker Leasing segilmistir.
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nominal TGA tutar1 agirlikli olarak 5 miisteri riskini icermekte olup, ilgili islemler sat-geri kirala oldugu igin
teminatlar cogunlukla gayrimenkuldiir. Ayrica, euro tutarli olan s6z konusu miisterilere ait s6zlesmeler TL’ye
¢evrilmis, bu durumda, risk teminat oran1 gayrimenkul fiyatlariin artmasiyla birlikte yiikselmistir. Bu firmalara
iligkin olarak, Sirket iki y1l i¢erisinde teminat satig1 yaparak risk tasfiyesinde bulunmak ya da protokol imzalamak
suretiyle nominal TGA tutarini azaltmay1 planlamaktadir. Haziran 2022 itibariyla, Sirketin TGA oran1 %16,1 olup,
peer grubun (%8,0) ve sektoriin (%4,9) tizerinde seyretmektedir. Sirket artan TGA oranina 6nlem olarak, daha ¢ok
sayida gorece daha diisiik tutarli kiralamalar yapmakta, idari ve/veya adli takip siireglerini isletmekte ve ekipman
satisina yonelmektedir.

Yiiksek Risk Yogunlasmasi: Sirketin risk yogunlagmasi yliksek olup, en biiyiik 10 leasing alacagi toplaminin net
leasing alacaklarma orani1 Haziran 2022°de %51,0’dir. Yiiksek montanli GES islemlerinin mevcudiyetinin yani sira
sat-geri kirala iglemlerinin ilk 10 miisteri igerisindeki payinin %52,7 olmasi, yogunlagma riskinin yiiksek olmasinda
etkilidir. Sirketin portfoy yapismi agirlikli olarak KOBI alanina kaydirmasi sonucunda tabana yaygin bir portfdy
yapisi elde etmesi ve toplam faaliyetler icerisinde sat-geri kirala islemlerini azaltmasi sonucunda s6z konusu risk
yogunlagmasinin 2023 yilinda azalmaya baglamasi beklenmektedir.

Artan Ozkaynaklar: Artan net karla birlikte Haziran 2022 itibartyla 6zkaynaklar %44,9 oraninda artmistir. Burgan
Leasing’in 6zkaynak orani artarak peer gruba yakin seviyede yer almakla beraber sektoriin dzkaynak oraninin
altinda kalmistir. En ge¢ 2023 ilk ¢ceyrege kadar Sirket, 6denmis sermayesini 150 milyon TL tutarinda artirma karar1
almastir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: 25.03.2022 itibariyla, Burgan Leasing’in Yo6netim Kurulu’na altinci {iye olarak
atanan Yener Yazlali’nin 19 yillik banka tecriibesi bulunmaktadir. Sirketin Y6netim Kurulu Bagkani ayn1 zamanda
Burgan Bank’mn Genel Midiirii ve Yonetim Kurulu iiyesidir. Yonetim Kurulu tiyelerinin Burgan Bank kokenli
olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri gliclendirmektedir.

Burgan Leasing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021 2022/06
Aktif Toplami 2184521 3123676 3240274 3909111 5204101  6.134.438

Aktif Biiyiime Orant (%) 44 43 3,7 20,6 33,1 17,9
Toplam Leasing Alacaklar (Net) 2085827 2874353 2604477 2804161 3400326  3.740.545
{,ﬁé’;ﬁ;gg’c"k’”’? Alacaklar 49192 140069 245628 376096 656559  715.253

TGA Orant (%) 23 46 8.4 118 16,1 16,1
Toplam Fonlama 1886550  2.562.606  2.750.040  3.349.767 4495986  5.208.351
Orkaynak 199726 283379 376183 393262 492498  713.814

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 9,1 9.1 11,6 101 95 11,6
Leasing Gelirleri 140286  217.082 278334 317553 400639  258.905
Net Leasing Gelirleri* 44939 47.070 75.352 59.092 69.344 90.998
Net Kar 34559 29,341 39.310 17.243 68647  143.181
ROAA (%) 1.9 11 12 05 15 5,6+
ROAE (%) 226 14 133 48 17,2 58,6%*

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 + tiirev islem kéari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

**ROAA ve ROAE verileri yilliklandirilmustir.
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