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Istanbul, 10.11.2020- Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Burgan Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak belirlenmistir.
Sirketin ana ortagi olan Burgan Bank A.$.’nin destekleme giicii ve istegi, Sirketin sektdrdeki tecriibesi,
cesitlendirilmis is modeli, sektdrden ayrisan performansi ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu destekleyen
faktorlerdir. Sirketin 2018 yilinda yaganan ekonomik dalgalanma sonras1 TGA oranindaki artig ile peer grup ve
sektor iizerindeki kaldirag oranlar1 notu baskilayan unsurlardir. flave olarak, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve
iilkemizde de ciddi boyutlara ulasan COVID19 viriis salgmmin yol ac¢tig1 olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem
finans sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarini olumsuz etkileme potansiyeli de genel
anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan diger bir unsur haline gelmistir. Sirketin dniimiizdeki donemde
mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde gorlinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Burgan Bank istiraki: Sirket 1994 yilinda Ekspres Leasing olarak kurulmus olup, sirastyla 2001 Tekfen Leasing,
2008 EFG Leasing ve 2013 senesinde Burgan Leasing isimlerini almistir. Burgan Leasing 2019 yil sonu aktif
bliylikliigli olarak leasing sirketleri arasinda 8. sirada yer almaktadir. Sirket, 2019 yil sonu itibariyla toplam
konsolide aktifleri 21,5 milyar TL, 6zkaynaklar1 1,9 milyar TL ve net kar1 138,5 milyon TL olan Burgan Bank
A.S.’nin (Kisaca Burgan Bank) %100,0 istirakidir. Ana ortak banka, Sirketi, sube aginin sinerjisini kullanarak
desteklemekle birlikte, Sirketin sermayesini 2018 yilinda 120,0 milyon TL, 2019 yilinda ise 100,0 milyon TL
artirarak biiyiime potansiyeline katki saglamigtir. Ayrica, Burgan Bank’in 9%99,4 oraninda hissesine sahip olan
Burgan Bank K.P.S.C de dolayl ortak olarak Sirkete fonlama alaninda destek vermektedir. Bu cergevede, kredi
derecelendirme analizimizde, gerek duyuldugu takdirde Burgan Bank’in ve Burgan Bank K.P.S.C’nin Burgan
Leasing’i destekleme istegi ve giiciiniin oldugu kanaatine varilmustir.

Cesitlendirilmis Is Modeli: Burgan Leasing is modeli, 2013 yil1 ve sonrasi agirlikl olarak KOBI’lerle ¢alismay1
ve 2019 yilindan itibaren de filo kiralama alaninda da is yapmay1 hedefleyen bir yapida olusturulmustur. Sirketin
finansal kiralama islemlerinin pay1 toplam islem hacminin %90,0’ 11 olustururken, s6z konusu %90,0’1n %65,0’1
sat ve geri kirala islemlerinden olugsmaktadir. 2019 yilinda Burgan Leasing filo kiralama sektoriine girig yapmis ve
operasyonel kiralama olarak gecen s6z konusu iglemler islem hacminden %10,0 pay almistir. Filo kiralama
islemlerinde, agirlikli olarak kurumsal firmalarla ¢alisilmaktadir.

Sektorden Pozitif Ayrisan Bilyiime: Yatirim harcamalarinin 2019 yilinda da beklentilerin altinda performans
gostermesi leasing sektoriinii negatif yonde etkilemistir. Bu nedenle, sektdriin islem hacmi dolar bazinda %46,7
azalis gosterirken, Burgan Leasing’in iglem hacmindeki daralama ise daha smirlt kalmig ve %18,9 olarak
gerceklesmistir. Sektoriin ve peer grubun! aktiflerinin kiigiilmesine ragmen, Sirket filo kiralama alanina yatirim
yapmasindan dolay1 aktifleri %3,7 artis gostererek 3,2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Haziran 2020°de ise
koronaviriisiin ekonomik ortama olan olumsuz etkilerine ragmen Sirket net leasing alacaklarini sektdriin {izerinde
%10,1 arttirmuistir. Bu sayede, Sirketin net leasing alacaklarina gore pazar pay1 %5,7 ye ylikselmistir.

Ayrilan Karsiliklar ve Artan Operasyonel Giderler Nedeniyle Baskilanan Karhlik: Sirket, 2018 yil1 haricinde
her yil diizenli olarak net karmni artirmayr basarmistir. Haziran 2020°de ise Sirketin net kari, BDDK’nin talep
ettiginden daha fazla karsilik gideri ayrilmasindan ve operasyonel kiralamaya yonelik yatirim yapilmasi sonucu

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net leasing alacaklar1, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Burgan Leasing’i
karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Deniz Leasing, Vakif Leasing, BNP Paribas Leasing ve Halk Leasing se¢ilmistir.
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artan operasyonel giderler nedeniyle %11,9 oraninda azalmstir. Sirket, 2019 yilinda 6zkaynaklarini gliclendirmesi
ve peer gruptaki diger sirketlerin aksine aktif biiyiimesini siirdiirmesi nedeniyle peer grubun altinda karlilik oranlar
ile calismustir.

TGA Oraninda Artis: Sirketin 2017 yilinda %2,3 olan TGA orani, Agustos 2018’de Tiirkiye’de yasanmig olan
doviz dalgalanmasi sonucunda ¢ok daha fazla sayida firmanin finansal zorluga diismesi sebebiyle, sirketin riskli
miisteri sayisinda artig meydana gelmistir. 2019 yilinda da nominal TGA %75,4 oraninda artarak, TGA oraninin
%4,6’dan %8,4’e ¢ikmasina neden olmustur. Nominal TGA tutarinin artiginda, TFRS 9 kullanimindan dolayi takibe
atilan alacaklarin taniminin degismesinin de 6nemli bir roli vardir. Ocak- Haziran 2020 déneminde ise TGA orani
sektore paralel olarak %7,5’e inmistir.

Artan Ozkaynaklar ile Gerileyen Kaldira¢ Oram: Sirket 2018 ve 2019 yillarinda sirastyla 120 milyon TL ve 100
milyon TL tutarlarinda sermaye artis1 gergeklestirmistir. 2018 yilindaki 120 milyon TL sermaye artisinin 50 milyon
TL’si nakit, 70 milyon TL’si ise i¢ kaynaklardan ger¢eklestirilmis olup, 2019 yilinda yapilmis olan 100 milyon TL
artisin tamamu nakittir. 2019 yilinda Sirketin 6zsermayesini arttirmasi ve 2018 net karini biinyede birakmasiyla
ozkaynaklar %32,7 artig gostererek 376,2 milyon TL’ ye ulagsmustir. Sirketin 6zkaynak orani %11,6’ya yiikselmesine
ragmen, sektoriin ve peer grubun oranlarinin altinda kalmistir. Sirket hem peer grubun hem de sektériin tizerinde
kaldira¢ orani (briit finansal kiralama alacaklari/6zkaynaklar) ile ¢aligmakta olup, artan 6zkaynaklar nedeniyle
Sirketin kaldirag oran1 7,8 kata gerilemistir (2018: 10,6).

Fonlama Yapisi: Burgan Leasing’in toplam finansal borglar1 tiimiiyle banka kredilerinden olusmaktadir. Haziran
2020 itibartyla Sirketin kullanmis oldugu banka kredilerinin %89,7’si yabanci para cinsinden olup, %73,2’si
degisken faizlidir. Degisken faizli krediler ¢esitli tlirev enstriimanlar kullanilarak sabit faizli hale getirilmekte, faiz
dalgalanma riskine kars1 hedge edilmektedir. Agirlikli olarak leasing islemleri uzun vadeli iglemler olmasina ragmen
faizlerdeki oynaklik nedeniyle kisa vadeli borglanmayi tercih eden Sirketin, bu donem itibariyla kullandigi
kredilerin sadece %32,4’li uzun vadelidir. Sirket 2020 yilinda planladig: tahvil ihract ve daha dnce ¢aligmadigt
bankalarda yeni limit tahsisleri olusturma yoluyla fonlama kaynaklarimi gesitlendirmeyi hedeflemektedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Ust yonetimin 20 y1l ve iizeri bankacilik ve finans sektérlerinde gorev almis olmasi
Burgan Leasing’in kurumsal yapismin olusmasinda etkili olmustur. Y6netim Kurulu tiyelerinin hepsinin Burgan
Bank kokenli olmasi, bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri giiglendirmektedir.

Burgan Leasing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020/06
Aktif Toplamu 1.060.279 1.516.544 2.184.521 3.123.676 3.240.274 3.562.384

Aktif Biiyiime Orani (%) 41,2 43 44 43 3,7 9,9
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 956.342 1.368.545 2.085.827 2.874.353 2.694.477 2.967.572

TGA Orani (%) 3,1 3,3 2,3 4,6 8,4 7,5
Toplam Fonlama 843.486 1.289.696 1.886.550 2.562.606 2.750.040 3.054.295
Ozkaynak 138.134 163.159 199.726 283.379 376.183 384.273

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 13 10,8 9,1 9,1 11,6 10,8
Leasing Gelirleri 68.598 92.985 140.286 217.082 278.334 151.022
Net Leasing Gelirleri* 34.790 36.605 44.939 47.070 75.352 20.208

Net Leasing Faiz Marj1 (%) 4,2 3,2 2,7 1,8 2,4 11
Net Kar 22.237 22.490 34.559 29.341 39.310 7.264
ROAA (%) 2,5 1,7 1,9 1,1 1,2 0,2
ROAE (%) 20,2 17,5 22,6 14 13,3 1,9

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 + tiirev islem kéari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

Leasing Faaliyet Kari/Zarar1**: Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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