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Istanbul, 26.11.2021- Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Burgan Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir.
Sirketin ana ortagi olan Burgan Bank A.S.’nin destekleme giicii ve istegi, Sirketin sektordeki tecriibesi ve konumu,
cesitlendirilmis is modeli, 2021’in ilk yarisindaki net kar performansi ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu
destekleyen faktorlerdir. Sirketin yonetim kadrosundaki degisim ile birlikte strateji ve is modelindeki degisiklik
nedeniyle gelecekteki finansal performansin izlenmesi gerekliligi ve peer grup ile sektor iizerinde yer alan TGA
oranindaki artig notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansim stirdiirecegi beklentisiyle goriintimii
duragan olarak teyit edilmistir.

Burgan Bank Istiraki: Sirket 1994 yilinda Ekspres Leasing olarak kurulmus olup, sirasiyla 2001°de Tekfen
Leasing, 2008’de EFG Leasing ve 2013’de Burgan Leasing unvanlarini almistir. Burgan Leasing 2020 y1l sonu aktif
biiylikliigli bakimindan leasing sirketleri i¢erisinde 9. sirada yer almaktadir. Sirket, Haziran 2021 tarihi itibartyla
toplam konsolide aktifleri 28,3 milyar TL; 6zkaynaklari 2,1 milyar TL ve net kar1 75,9 milyon TL olan Burgan
Bank A.S.’nin (Kisaca Burgan Bank) %100,0 istirakidir. Ana ortak banka, yurticindeki 32 subesinin sinerjisi ile
Sirketi desteklemektedir. Burgan Bank’in %99,4 oraninda hissesine sahip olan Burgan Bank K.P.S.C de dolayli
ortak olarak Sirkete fonlama alaninda destek vermektedir. Bu ¢ercevede, kredi derecelendirme analizimizde, gerek
duyuldugu takdirde Burgan Bank’in ve Burgan Bank K.P.S.C’nin Burgan Leasing’i destekleme istegi ve giiciiniin
oldugu kanaatine varilmistir.

Cesitlendirilmis Is Modeli: 2021 yilindan itibaren Burgan Leasing, leasingin yogun olarak kullanildig is makinast,
CNC tezgah, iiretim ekipmani gibi vendor satis kanalinda KOBI’ler basta olmak iizere kurumsal ve ticari segment
miisterilerinde daha etkin yer alarak, daha yaygin bir portfoy yapisina ulasmay1 hedeflemektedir. Sirketin leasing
faaliyetlerinin %26,0’sin1, 2019 yilinda basladig1 filo kiralama (operasyonel leasing) alani teskil etmekte olup, bu
alanda da faaliyetlerini arttirmay1 hedeflemektedir. Haziran 2021°de uzun vadeli olan ve risk konsantrasyonunu
artiran sat-geri kirala iglemlerini, Sirket, leasing faaliyet dagilimi i¢erisinde %15,0’den %4,0’e ¢ekmistir.

Islem Hacminde Kiiciilme: Sirket, piyasalardaki dalgalanmay1 géz &niinde bulundurarak agirlikli olarak TL
kredilere yonelmis ve doviz geliri olan miisterilerine doviz kredi kullandirmay1 tercih etmistir. Gorece yiiksek olan
TL faiz seviyesini degerlendirmek istemeyen miisteriler, yliksek faiz ortami sonlanana kadar yatirimlarini durdurma
karar1 almigtir. Bu nedenle, Sirketin islem hacmi piyasayla paralel olarak Haziran 2021 itibariyla TL ve dolar
bazinda kii¢lilmiistiir. Sirket, risk yonetimini 6n planda tutarak daha segici davranmasi nedeniyle, islem hacmi
bakimindan sektoriin (USD bazinda %31,4) gerisinde kalmistir. Diisen islem hacimlerine paralel olarak, Haziran
2021 itibartyla, Sirketin TL bazinda net leasing alacaklar1 (%2,5) ile aktif (%3,4) bilylimesi sektoriin altinda yer
almigtir. Buna ragmen Sirketin 2021/6 déoneminde bilango biiyiikliigiine gére pazar pay1 %5 diizeyindedir.

Artan Karhlik: Sirketin karlilig1 yillar itibartyla dalgali bir seyir izlemektedir. 2020 yil sonu ve 2021’in ilk alt1
aymda Sirketin karlilik oranlari peer grup! ve sektériin altinda kalmistir. Karlihgin dayanagi olan leasing
faaliyetlerinden elde edilen gelirler 2021’in ilk yarisinda 2020 yilinin ayn1 dénemine goére %19,1 oraninda artmustir.

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net leasing alacaklar, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimindan Burgan Leasing’i
kargilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Vakif Leasing ve Halk Leasing se¢ilmistir.
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Avrtan gelirlerle birlikte, Ocak-Haziran 2021 déneminde, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %69,3 oraninda artan
finansal giderler net kar1 baskilarken, net kur farki gelirlerindeki 2,4 kat artis ve %48,0 oraninda azalan karsilik
giderleri net kara pozitif yonde etki etmistir. Bu sayede, net kar bu donemde 2,6 kat artig gostererek 19,0 milyon
TL’ye ulagmstir.

TGA Oranminda Artig: 2020 yilinda Sirketin nominal TGA tutar1 %53,1 artarken, Haziran 2021’de %7,4 artis
gostermistir. Nominal TGA’daki artigin briit leasing alacaklarmin {izerinde gerceklesmesi nedeniyle TGA orani
2020 yili i¢in %11,8’e, Haziran 2021 igin de %12,3’¢e yiikselmigtir. 2020 y1l1 igin Sirketin TGA orani, peer grup
(%10,9) ve sektoriin (%6,7) lizerinde yer almaktadir. Sirket 2020 — 09/2021 déneminde ekipman satis1 yoluyla
toplamda 300 milyon TL tahsilat gergeklestirmistir. Sirketin %45,4 olan agik kredi riski (tahsili gecikmis alacaklar-
karsiliklar/Ozkaynaklar) peer grubun (%35,3) ve sektdriin (%3,6) iizerinde yer almaktadir. Haziran 2021 itibariyla,
TGA tutarmin yaglandirmasina bakildiginda, 2020 yilindan gelen TGA tutarlarinin toplam TGA tutarma orani
%49,8’dir. Bir yildan daha fazla TGA’da yer alan miisterilerin riski toplam riskin %29,1’idir.

Risk Yogunlasmas: Sirketin risk yogunlagmasi yiiksek olup, en biiyiik 10 leasing alacagi toplaminin net leasing
alacaklarina oran1 2019 yilinda %39,4 iken, kurdaki artigin etkisiyle Haziran 2021’de s6z konusu oran %50,4’e
yiikselmistir. Ayrica, sat-geri kirala islemlerinin ilk 10 miisteri i¢erisindeki payinin %58,3 olmasi da yogunlagma
riskinin yiiksek olmasinda etkilidir. Sirketin portfdy yapisii agirlikli olarak KOBI perakende alanma kaydirmasi
sonucunda tabana yaygin bir portfdy yapisi elde etmesi ve sat-geri kirala iglemlerini toplam faaliyetlerin %4,0’iine
¢ekmesi sonucunda s6z konusu risk yogunlagsmasinin 2022 yilinda azalmaya baglamasi1 beklenmektedir.

Artan Ozkaynaklar: Artan net karla birlikte 2020 yili ve Haziran 2021°de 6zkaynaklar artmistir. Haziran 2021
itibariyla, 6zkaynaklardaki artis oran1 %8,6°dir. Haziran 2021°de toplam varliklardaki artis oran1 6zkaynaklardaki
artisin altinda kaldig1 icin 6zkaynak orani %10,6’ya yilikselmistir. 2022 yili igin 2021 yil1 net kar1 dagitilmayarak
6zkaynaklarda artig hedeflenmektedir. 2018 ve 2019 yillarinda yapilan sermaye artislarina ragmen TGA tutarnin
ozkaynaklarinin %95,0’ine dayanmis olmast nedeniyle, Sirketin tekrar bir nakit sermaye artis1 yapmasi sirketin
ratingi agisindan énemlidir.

Kaldira¢ Orani: Yillar itibartyla Sirketin kaldirag oram (Briit leasing alacaklar1 / Ozkaynak) sektoriin {izerinde
gerceklesmistir. Ocak-Haziran 2021 doneminde sektdriin altinda bir biiyiime performansi gdstermesine ragmen
Burgan Leasing’in kaldirag orani sektoriin iizerinde seyretmeye devam etmistir. Bunun nedeni, Sirketin
ozkaynaklarindaki artisin TGA artisinin gerisinde kalmasidir.

Fonlama Yapisi: Burgan Leasing’in finansal borglar1 tiimiiyle banka kredilerinden olugmaktadir. Haziran 2021
itibartyla, Sirketin kullandig1 banka kredilerinin toplam tutar1 3,4 milyar TL olup, bu kredilerin %78,9’u uzun
vadelidir. Sirket gegen donem kisa vadeli olan kredilerini, alacak portfyiiniin yapisina uygun olarak uzun vadeliye
doniistiirmils ve vade uyumsuzlugunu minimuma indirmistir. Yine ayni tarih itibartyla, Sirketin kullandig1 banka
kredilerinin %86,8’1 yabanci para cinsinden olup, bu yabanci para kredilerin %84,3’1i degisken faizlidir. Fakat Sirket
faiz pozisyonu tasimayip bu degisken faizli kredileri tiirev enstiirmanlar kullanarak hedge etmektedir. 2022 yilinda
Sirket tahvil ihract ve daha Once calismadigi bankalardan yeni limit tahsisleri olusturma yoluyla fonlama
kaynaklarini ¢esitlendirmeyi hedeflemektedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: 2020 ve 2021 yillarinda Burgan Leasing’in Y6netim Kurulu’nda, Genel Midiirliik
pozisyonunda ve bazi Ust Yonetim kadrolarinda degisiklik meydana gelmistir. Yeni katilan Ust Diizey Yonetim
kadrosunun 15 yil {izerinde leasing ve banka tecriibesi bulunmaktadir. S6z konusu degisikligin getirdigi strateji ve
is modeli alanindaki degisimin gelecekteki finansal performansa yansimasinin izlenmesi gerekmektedir.
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Burgan Leasing Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021/06
Aktif Toplamu 1.516.544 2.184.521 3.123.676 3.240.274 3.905.732 4.039.140

Aktif Biiyiime Orani (%) 43 44 43 3,7 20,5 3,4
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 1.368.545 2.085.827 2.874.353 2.694.477 2.804.161 2.873.795

TGA Orani (%) 3,3 2,3 4.6 8,4 11,8 12,3
Toplam Fonlama 1.289.696 1.886.550 2.562.606 2.750.040 3.349.767 3.433.645
Ozkaynak 163.159 199.726 283.379 376.183 393.262 426.952

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 10,8 91 9,1 11,6 10,1 10,6
Leasing Gelirleri 92.985 140.286 217.082 278.334 317.553 179.824
Net Leasing Gelirleri* 36.605 44.939 47.070 75.352 59.092 32.459
Net Kar 22.490 34.559 29.341 39.310 17.243 18.975
ROAA (%) 1,7 1,9 1,1 1,2 0,5 1,0%*
ROAE (%) 17,5 22,6 14 13,3 4,7 9,6**

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon

+/- kur farklar + tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan kargiliklar

**ROAA ve ROAE verileri yilliklandirilmigtir.
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