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Sektor Raporlari Nisan 2020

CIMENTO SEKTORU

Avrupa’nin en biiyiik {ireticisi konumunda olan Tiirkiye Cimento Sektorii, yaklasik ti¢ yil kesintisiz siiren biiyiimesinin
sonunda 2018 yil1 Agustos ayindan itibaren iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler sonrasinda diigiis trendine
girmistir. Son donemlerde insaat islerindeki yavaslamanin yani sira Tiirkiye’de yasanan olumsuz ekonomik kosullar,
yurtigindeki bir¢ok iiriin i¢in oldugu gibi ¢imento talebini de azaltmistir. Azalan ¢imento talebi sonucunda 2018 yilinda
bir dnceki yila gore %9,9 kiigiilen sektdrdeki toplam iiretim daralmaya devam etmis ve 2019 yilinda %21,4 kii¢iilmiistiir.
Sektordeki genel kiiciilme sonucunda iireticilerin kapasite kullanim oranlar1 2019 yilinda %50’ye kadar gerilemistir.

Konut piyasasindaki durgunlugun yani sira, altyapir projelerinde meydana gelen yavaslama da i¢ pazardaki ¢imento
talebinin son bir buguk yil siiresince azalmasina neden olmustur. Toplam satiglarda 2018 yili genelinde meydana gelen
%10,8’lik daralma 2019 yili sonunda %29,5’¢e yiikselmistir. Sektoriin toplam i¢ piyasa satiglar1 2017 yilinda 72,2 milyon
ton iken 2019 yilinda 45,4 milyon tona gerilemis ve bu iki donem arasinda i¢ pazarda yaganan daralma %37,1 olmustur.
Sektor genelinde piyasa faizlerinin diigmesinin ardindan insaat sektoriinde meydana gelen talep artig1 sonrasinda, i¢
piyasadaki ¢imento satiglarinda hareketlenme beklenmistir. Ancak insaat sektoriindeki konut stokunun halen yiiksek
seviyede olmasi, yeni projelerin hayata gegmesini baskilamis, bunun sonucunda i¢ pazardaki daralma 2019 yil1 sonuna
kadar devam etmistir.

I¢ pazardaki daralma nedeniyle iilkemiz ¢imento iireticileri dis pazarlara daha fazla 6nem vermis ve ihracata yonelik
faaliyetlerine daha fazla yogunlagmistir. Sektoriin 2018 yilinda 7,5 milyon ton olan ¢imento ihracati1 2019 yilinda %48,0
artigla 11,1 milyon tona yiikselmistir. Sektoriin ¢imento ve klinkerden elde ettigi ihracat geliri 2018 yilinda 234,1 milyon
USD iken 2019 yilinda %62,5 artigla 380,5 milyon USD ‘ye ulagsmistir. Sektor ihracatinin en ¢ok gelistigi iilkeler;
Kamerun, Gana ve Fildisi Sahili gibi Afrika iilkeleri olurken, ABD ve Israil sektoriin en énemli pazarlar1 olma
konumlarmi stirdiirmiistiir. Sektoriin ihracatindaki artig 2020 yilinin ilk iki ayinda da devam etmis ve dnceki yilin subat
ayma gore ihracat gelirlerinde %42,0 artis saglanmuistir.

I¢ pazarda yasanan daralmaya ragmen, ihracatta kaydedilen artis 2019 yilinmn son iki ayinda genel ¢imento iiretiminin
yiikselmesine yardimci olmustur. Sektoriin {iretim artist 2020 yilinin ilk iki ayinda devam etmesine karsin, diinya
genelinde yasanan Covid-19 salgmi pek ¢ok sektorii oldugu gibi ¢imento sektoriinii de olumsuz etkilemistir. S6z konusu
kiiresel salgin hem i¢ pazarda hem de dis pazarda sektorii olumsuz olarak etkilemekle birlikte, bu siirecin ne zaman sona
ereceginin heniiz belirsiz olmasi sektdriin su anki en 6nemli sorunu olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Daralan iiretim ve i¢ pazar ile birlikte, arz tarafindaki yogun rekabetin satis fiyatlarini baskilamasi, ge¢tigimiz donem
¢imento ireticilerin karliligini olumsuz etkileyen etkenlerden biri olmustur. Artan liretim maliyetleri, yiiksek atil kapasite
ve 2019 yilnin ilk sekiz ayindaki yiiksek faiz oranlari nedeniyle artan finansman maliyetleri, sektordeki birgok sirketin
mali yapilarinin zayiflamasina neden olmustur. Sektor genelinde yasanan olumsuzluklara gecen iki yilin ardindan, su
anda yasanmakta olan Covid-19 salgmi siiresince daralan satislar, sektor sirketlerin tagidigr yiikii daha da arttirmistir.
Devlet tarafindan alinan 6nlemler ve s6z konusu krizin olumsuz etkilerinden korunmak i¢in aciklanmis olan destek
paketleri, bu siire¢ igerisinde sektor sirketlerinin siirdiiriilebilirligine yardimer olmaktadir. Bununla birlikte, sirketlerin de
kendi kriz yonetimlerini en etkili bigimde uygulamalarinin, salgin sonrasindaki siirecte daha basarili bir nakit akisi ve
daha saglikli bir mali yaprya ulagmalar1 i¢in son derece dnemli oldugu diisliniilmektedir. Covid-19 salgin1 siirecinin ne
kadar siirecegi bilinmemekle birlikte, bu siire¢ boyunca ertelenen yatirimlar ve harcamalar nedeniyle salgin sonrasinda,
ozellikle ihracat tarafinda satiglarin yiiksek oranda artmasi beklenmektedir.
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Sekil 1-Tiirkiye Cimento Uretimi (Milyon Ton)
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Sekil 2- Uretimin Aylara Gére Degisimi ( Milyon Ton)
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Sekil 4- I¢ Satiglarn Aylara Gére Degisimi ( Milyon Ton)
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Sekil 6- Dig Satiglarin Aylara Gére Degisimi ( Milyon Ton)
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmas: veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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