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Sektor Raporlari Ocak 2022

CIMENTO SEKTORU

Avrupa’nin en bilyiik iireticisi konumunda olan Tiirkiye Cimento Sektorii, yaklasik ii¢ yil kesintisiz bilyilimiis, sonrasinda
2018 yili Agustos ayindan itibaren Tiirkiye ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler sonrasinda diisiis egilimine
girmistir. Insaat islerindeki yavaslama ¢imento tiiketiminde daralmaya neden olmus ve 2017 yilinda 80,5 milyon ton olan
¢imento liretimi 2019 yilinda 57,0 milyon tona kadar gerilemistir. Sektor, 2020 yilindan itibaren diinyay: etkisi altina alan
Covid-19 salginina ragmen toparlanmaya baslamus, 2020 yilinda {iretimini 72,3 milyon tona yiikseltmistir. Sektor
iretimindeki artig 2021 yilinmn ilk iigceyregi genelinde de devam etmis ve ekim ay1 sonunda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %9,5 artigla 64,9 milyon tona ulagmustir.

Konut talebindeki diisiik seviye ve altyapi projelerinde meydana gelen yavaslama nedeniyle sektoriin i¢ pazara yaptigi
satislar 2020 yilina durgunluk ile baslarken, mart ayindan itibaren yayginlagan salgin sonucu uygulanan kisitlamalar, iilke
i¢i satiglarin diismesine yol agmustir. Ancak, insaat sektoriine yonelik uygulanan destek ve tesviklerin yani sira, genisleyici
para politikasi sonucunda oldukea diisiik seviyelere gerileyen faiz oranlari, insaat sektoriiniin canlanmasini, buna bagh
olarak haziran ayindan itibaren i¢ piyasadaki ¢imento satiglarmin artmasim saglamistir. I¢ pazardaki talep artist
yilsonunda kadar devam etmis ve sektoriin i¢ piyasa satiglar1 2020 y1l1 sonunda %22,6 biiyiimeyle 55,6 tona yiikselmistir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Kasim 2020 tarihinden itibaren uygulamaya geg¢irdigi sikilagtirici para politikast
ve buna bagl olarak yiikselen faiz oranlarma ragmen, devam eden projelerin yarattigi talebe bagh olarak i¢ piyasaya
yonelik satiglardaki artig 2021 yili temmuz ayina kadar devam etmistir. Bu tarihten itibaren yavaslayan projelerin yani
sira kiiresel olarak artan enerji fiyatlart ve yiikselen doviz kuru sebebiyle ¢imento fiyatlarinda meydana gelen artis i¢
talebi baskilamaya baglamistir. Yilin ilk 10 ay1 sonunda %9,6 artisla 49,7 milyon tona ulasan i¢ satiglar, eyliil ay1 6zelinde
bakildiginda bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %8,0 kii¢iilmiistiir. Ekim ayinda da diislis devam etmis ve %7,4 kiigiilme
yasanmustir. I¢ pazardaki talebi baskilayan unsurlarin halen etkin olmasi nedeniyle i¢ pazardaki daralmanin 2022 yilinin
ilk ¢ceyreginde de devam etmesi beklenmektedir.

I¢ pazardaki daralma nedeniyle iilkemiz ¢imento iireticileri son ii¢ y1ldir dis pazarlara daha fazla Snem vermis ve ihracata
yonelik faaliyetlerine daha fazla yogunlagsmistir. Pandemi kosullarindaki olumsuzluklara ragmen 2020 yilinda ihracatini
%46,1 arttiran sektor 16,2 milyon ton ¢imento ihrag etmistir. Ihracattaki biiyiime 2021 yilinda yavaslans olmakla birlikte
sektoriin ¢imento ihracat1 2021 yili Ekim sonunda %2.,4 biiylimiis ve 14,0 milyon ton olmustur. Sektériin ¢imento ve
klinkerden elde ettigi ihracat geliri 2020 yilinda %27,1 artarak 1,1 milyar USD ‘ye ulasmustir. Thracat geliri artis1 2021°de
de devam etmis ve Kasim ay1 sonunda gectigimiz yilin ayni donemine gore %12,1 artarak 1,15 milyar USD olmustur.
Sektor ihracatmin en yogun yapildig: iilke ABD olup, ABD’yi Gana ve Israil takip etmistir. Sahra Afrika ve Latin
Amerika iilkeleri diger 6nemli ihracat pazarlarimiz durumundadir.

Ulkemizde 2021 yilinda yiiksek seviyeye ulasan doviz kurlari, ihracata yonelik iiretim yapan sektor sirketleri igin avantaj
olarak goriinmekle birlikte, ayni siirecte artan enerji maliyetleri sirketlerin karliliklarin1 baskilayan unsurlardan biri haline
gelmistir. Ayn1 zamanda iilke ekonomisindeki dalgalanmalar ve doviz kurlarindaki belirsizlik bor¢lanma maliyetlerini
arttirirken, sektor i¢ talebini belirleyen ingaat sektoriinde durgunluga ve yeni projelerin askiya alinmasmma neden
olmaktadir. Ekonomik ortamdaki belirsizligin siirdiigii miiddetce i¢ talepte var olan daralmanin devam etmesi
beklenmektedir. Pandemi siirecinde diinya genelinde uygulanan genisleyici para politikasi genel bir talep artigina neden
olmusg ve ingaat sektdrii bu talepten biiyiik bir pay almigtir. Ancak bu politika sonucunda yiiksek seviyelere c¢ikan
enflasyon oranlar1 iilkeleri sikilastirict para politikalar1 uygulamaya zorlamaktadir. Son olarak ABD merkez bankasi
yaptig1 agiklamasinda varlik alimlarinmi azalttigin1 2022 yilinda 3 kez faiz artis1 bekledigini ifade etmistir. Yurtdiginda
uygulanacak sikilagtirici para politikalarinin 2022 yilinda dis talebi baskilamasi ve ihracat performansini diistiren bir etki
yaratmasi beklenmektedir.



Sekil 1-Tiirkiye Cimento Uretimi (Milyon Ton)
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Sekil 2- Uretimin Aylara Gére Degisimi ( Milyon Ton)
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Sekil 3- Cimentoda i¢ Satiglar (Milyon Ton) Sekil 4- i¢ Satiglarin Aylara Gére Degisimi ( Milyon Ton)
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Sekil 5- Cimentoda Dis Satislar (Milyon Ton) Sekil 6- Dig Satiglarin Aylara Gore Degisimi ( Milyon Ton)
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarm ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hicbir sekilde menkul krymetlerin alim1 veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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