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Istanbul, 17 Nisan 2026 — Creditwest Faktoring A.S. nin (Kisaca Creditwest Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Sirketin gii¢lii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis ig modeli, artan finansal performansi, diisilk TGA
orani, kurumsal yonetime verilen 6nem ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu destekleyen ana
faktorlerdir. Karlilik oranlarmin peer grup® ortalamasinin altinda kalmasi, orta seviyede risk yogunlasmasi ve
bolgemizde yasanmakta olan siyasi ve ekonomik belirsizlikler notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini artiracagi beklentisiyle gorinimi Pozitif olarak belirlenmistir.

Gucli Ortakhk Yapisi: Creditwest Faktoring, 09.05.1994 tarihinde Toprakbank’in istiraki olarak kurulmustur.
2003 yilinda Altinbas Holding A.S. (Kisaca Altinbag Holding veya Holding), hisselerinin %15,0’1 halka agik
olan Sirketin %85,0’1n1 TMSF’den satin alarak ana ortak konumuna gelmistir. Creditwest Faktoring hisseleri
1997 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da islem gormekte olup, halka acik alt1 faktoring sirketinden biridir.
31.12.2025 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %29,05’1 Altinbas Holding’e, %14,60°1 Atlas Portfdy Dérdinci
Serbest TL Fon’a ait olup, %56,35’1 halka agiktir. 17.04.2026 tarihi itibariyla KAP platformunda yer alan en
giincel ortaklik yapisina gore ise Altinbas Holding’in pay1 %29,05 seviyesinde korunurken, Atlas Portfoy
Dérdiincti Serbest TL Fon’un pay1 %18,08’ine yiikselmis, halka agiklik oram1 %52,87’ye gerilemistir. Atlas
Portfdy, Altinbas ailesine ve Nusret Altinbas’in %100,0 ortagi oldugu Aynus Holding’e aittir.

Mehmet Altinbag tarafindan 1950 yilinda Gaziantep’te kurulan Altinbas Holding; mucevherat, finans, enerji,
lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet gostermektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyla, Altinbas Holding’in konsolide
finansal tablolarina gére 6,7 milyar TL aktif biyiikligi ve 6,3 milyar TL 6zkaynag: bulunmaktadir. Altinbas
Holding’in, gerektiginde Creditwest Faktoring’i destekleme glcl ve istegi oldugu kredi derecelendirme
calismamizda dikkate alinmigtir.

31.12.2025 tarihi itibartyla; Sirketin 237 aktif miisterisi, Kocaeli ve Ankara’da yer alan iki subesi ve 40 ¢alisani
bulunmaktadir. 2025 yi1l sonu solo finansal verilerini agiklayan 48 faktoring sirketi arasinda aktif biiyikligi
bakimindan 25. sirada yer alan Creditwest Faktoring, banka istiraki olmayan faktoring sirketleri arasinda ise 16.
siradadir.

Cesitlendirilmis is Modeli: Creditwest Faktoring, ekonominin genisledigi donemlerde KOBI’lere, daraldig1
doénemlerde ise ticari firmalara yonelebilen esnek bir iy modeline sahiptir. Normal kosullarda hem yurtici
faktoring hem de ihracat faktoring hizmeti sunan Sirket, 2025 yilinda sadece yurtigi faktoring islemi
gerceklestirmistir. Bu kapsamda, iskonto faktoring iglemleri yani sira, 6zellikle tecriibesinin yiiksek oldugu saglik
sektorli ve il 6zel idarelerine yonelik kamu temliklerinin finansmanimi gergeklestirmektedir. Kamu temlikleri
bilancoda “diger faktoring alacaklar1” altinda goziikmekte olup, 2025 yilinda %139,2 oraninda artisla 141,5

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayist bakimindan
Creditwest Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Kent Finans Faktoring A.S., Eko Faktoring A.S.,
Akin Faktoring A.S. ve MNG Faktoring A.S. se¢ilmistir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad., Tevfik Erdénmez Pasa Sok., Giil Apt., No:2, Kat: 2, Daire: 18, 34394, Sisli/Istanbul
Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/
mailto:sila@turkrating.com

milyon TL’den 338,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu alacaklarin vadesi uzun olmakla birlikte, Creditwest
Faktoring bono ihraglar1 yoluyla vade riskini yonetmektedir.

Sektor Uzerinde Artan Islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: 2025 yilinda Creditwest Faktoring’in
ortalama alacak vadesi onceki yil ile benzer seviyede kalirken, faktoring islem adedi 2.273’den 3.192’ye
yiikselmistir. Buna bagli olarak Sirketin iglem hacmi, %70,4 artarak 7,3 milyar TL’ye ulagmis ve sektoriin
tizerinde biytimiistir. Ayn1 donemde, Sirketin net faktoring alacaklari da %72,7 artisla 2,1 milyar TL’ye
yiikselmigtir. Aktiflerin %64,2’sinin net faktoring alacaklarindan olugmasi nedeniyle, toplam aktifler %121,4
artigla 3,2 milyar TL seviyesine ulagsmustir. Aktiflerdeki artista; nakit ve nakit benzerlerindeki yiikselis, 755,6
milyon TL tutarindaki fon yatirimi, Ukrayna’daki istirakin 6zkaynak yontemiyle degerlenmesinden kaynaklanan
artis ve maddi duran varliklardaki yiikselis etkili olmustur. Sirketin faaliyeti disindaki yatirimlari olan
Ukrayna’daki istirak degeri ve fon yatirimi hari¢ tutuldugunda dahi, Sirketin aktifleri 2024 yilina gére %74.,8
oraninda artarak 2,2 milyar TL’ ye ulagsmaktadir.

Artan Toplam Gelirler ve Net Kar: 2025 yilinda artan iglem hacmine paralel olarak, Cerditwest Faktoring’in
toplam faiz ve komisyon gelirleri, %62,4 oraninda artarak 1,0 milyar TL’ye ulagsmistir. Ayn1 dénemde finansman
giderleri, %73,3 artarak 604,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Creditwest Faktoring’in net faktoring gelirleri,
donem karsilik giderindeki diisiik artisinda katkisiyla, %57,8 oraninda artarak 417,4 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Operasyonel giderler benzer oranda artarken, ana faaliyet kar1 236,8 milyon TL’ye ulasmistir. Fon degerlemeleri
ve Ukrayna kaynakl gelirler hari¢ tutuldugunda, vergi sonrasi net kar1 %59,7 artisla 183,4 milyon TL’ye
ulagsmistir. Artan karlilikla birlikte, Sirketin ROAA ve ROAE rasyolar da artarak sirasiyla %10,4 ve %66,5
olarak gerceklesmistir. Sirketin karlilik rasyolari, sektor ortalamalarinin (ROAA: %8,1, ROAE: %63,8) lizerinde,
peer grup ortalamalarinin (ROAA: %13,2, ROAE: %88,5) altinda yer almistir.

Diisiik TGA Orani ve Stabil Risk Yogunlasmasi: 2025 yil sonunda Creditwest Faktoring’in nominal TGA
tutar1, ekonomik konjonktirdeki daralma nedeniyle, 15,3 milyon TL’den 42,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayni
dénemde, nazim hesaplara alinan alacagi bulunmamakta olup, yeniden yapilandirilan tek alacagi da 2026 yilinda
tahsil olmustur. Sirketin TGA orami, %1,3’den %2,0’a yiikselmekle birlikte, hem peer grup hem sektor
ortalamalarinin altinda kalmustir. Ayrica, Sirketin 2025 yili islem hacmine gére TGA orani da binde 6 olup, sektor
ile benzer seviyededir. Bu oranlar, Sirketin basarili risk yonetimi uygulamalarinin sonucudur. 2025 yilinda
Creditwest Faktoring, TGA’dan 7,4 milyon TL tutarinda tahsilat saglamis olup, ilgili tutarin 4,4 milyon TL’si
kayittan silinen alacaklardan elde edilmistir. Sirketin risk yogunlagmasi ise ortalama seviyede yer almakta olup,
2024 yilindaki seviyelerine benzer gergeklesmistir.

Artan Ozkaynak Tutari: Ukrayna’daki istirak ve yatirim fonunun etkisi hari¢ tutuldugunda, artan net karmin
katkisiyla, Creditwest Faktoring’in 6zkaynaklari %44,0 oraninda artisla 490,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Aktiflerin 6zkaynaklardan fazla artmasi sonucunda, 6zkaynak orami %26,5’den %21,8’e gerilemekle birlikte,
sektor ortalamasina yakin ve peer grup ortalamasinin tizerindedir. 2026 yilinda Creditwest Faktoring’in 6denmis
sermayesi i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 200,0 milyon TL artirilarak 100,0 milyon TL’den 300,0 milyon
TL’ye ylikseltilmistir.

Stabil Maliyet/Gelir Rasyosu: 2025 yilinda Creditwest Faktoring’in net faktoring gelirlerinin operasyonel
giderlerin tizerinde artmasi sonucunda, maliyet/gelir rasyosu %43,3 oraniyla benzer seviyede seyretmistir. Bu
oran sektor ortalamasinin tizerinde, ancak peer grup ortalamasmin altinda kalmustir.

Ydénetim Kurulu ve Ust Yonetim Kadrosu: Creditwest Faktoring’in Yénetim Kurulu yedi {iyeden olusmakta
olup, alt1 icract olmayan tiyenin ikisi bagimsiz iiye olarak yer almaktadir. 2026 yilinda Bagimsiz Y 6netim Kurulu
tyelerinden birinin gorev siiresinin dolmasi nedeniyle, yeni iiye segilecegi Sirket Ust Yénetimi tarafindan
belirtilmistir. Creditwest Faktoring’in Genel Miidiirli, 01.01.2014 tarihinden itibaren Sirkette Yo6netim Kurulu
ilyesi ve Genel Mudiir olarak gérev yapmaktadir. Ust Yonetimdeki bu sireklilik kredi derecelendirme
calismamizda olumlu olarak degerlendirilmektedir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad., Tevfik Erdénmez Pasa Sok., Giil Apt., No:2, Kat: 2, Daire: 18, 34394, Sisli/Istanbul
Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/

Creditwest Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplami™* 586.210 709.198 955.859 1.453.017 3.217.373

Aktif Biiyiime Orani (%6)*** 46,3 21,0 34,8 52,0 121,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 411.224 507.806 742.390 1.196.029 2.065.091

TGA Orani (%) 5,0 4,9 3,1 1,3 2,0
Ozkaynak** 226.993 260.303 376.202 508.180 1.460.286
Ozkaynak / Aktif Toplamu (7)*** 38,7 36,7 39,4 35,0 454
Faktoring Gelirleri 96.632 158.722 309.790 637.479 1.034.959
Net Faktoring Gelirleri* 28.110 61.635 139.391 264.566 417.396

Net Faiz Marji (%) 8,8 13,6 21,7 28,4 20,4
Ana Faaliyet Kar 11.855 30.582 82.825 148.393 236.763
Net Kar** 13,533 30.154 66.107 119.380 916.251
ROAA (%)*** 2,7 47 7.9 9,9 39,2
ROAE (%)*** 74 13,6 24,5 34,2 196,4

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul krymetlere
ddenen faiz ve komisyon +,- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

**Ukrayna’daki bankanin ve yatirim fonunun etkisi elemine edilmedigi zaman gergeklesen tutarlardir.

***Ukrayna’daki bankanin ve yatirim fonunun etkisi elemine edilmedigi zaman gergeklesen rasyolardir.
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