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Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l
Goriliniim : Duragan

Istanbul 24 Mayis, 2013 — Deniz Faktoring A.S.’ye uzun donem TR AAA, kisa dsnem TR Al kredi notu
verilmistir. Kredi notlari, faktoring sektoriinde giiclii bir oyuncu olan firmanin son ii¢ yil iginde gdstermis
oldugu istikrarhh biiylime ve yiiksek karhiligim Oniimiizdeki donemde de siirdiirecegi beklentimizi
yansitmaktadir.

Deniz Faktoring, 2012 yilsonu itibariyle 56,5 milyar TL’lik toplam konsolide aktifi ile Tiirkiye nin 8.
bliylik bankasi konumunda bulunan Denizbank A.S.’nin %100 istirakidir. Denizbank 28 Eyliil 2012
tarihinde Dexia Grubundan Rusya’nin 1. Avrupa’nin 3. bankasi olan Sberbank’a devrolmustur. Deniz
Faktoring, 1,3 milyar TL aktif biiyiikliigii ile 78 faktoring sirketi arasinda 3. siradadir, 2012 yilinda 1,2
milyar TL faktoring alacag: ile 58 milyon TL kar elde etmistir. Sirket, %7 piyasa pay1 ile son 3 yilda
gosterdigi istikrarh biiylime ve karlilik ile sektorde s6z sahibi sirketlerden biri konumundadir.

3000 miisteri ile ¢alisan Deniz Faktoring agirlikli olarak kabili riicu faktoring yapmaktadir. 2012 yilinda
toplam aktifleri %25 biiyliyerek 1,3 milyar TL’ye, faktoring alacaklar1 %25 biiyiiyerek 1,2 milyar TL’ye
yiikselmistir. Firma, biiylimesine paralel olarak bir¢ok faktoring sirketinden farkli olarak karliligim1 da
arttirmay1 basarmustir. 2012 yilinda banka igtiraki faktoring sirketleri arasinda en karli sirket ve 78
faktoring sirketi arasinda ise 2. siradadir. Odenmis sermayesini 2012 yilinda 25,6 milyon TL’den 137,6
milyon TL’ye ¢ikaran sirketin 6zkaynaklar1 180,5 milyon TL’den 206,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Kurumsallagmada 6nemli bir asama kaydetmis oldugu goriilen Deniz Faktoring’in nitelikli ve deneyimli
profesyonellerden olugan yonetim kadrosu, Denizbank Finansal Hizmetler Grubu ile giiclii bir sinerji
icinde caligmakta ve bankamin 600’ii agkin subesinin desteginden yararlanmaktadir. Cogu diger banka
istiraki faktoring sirketinden farkli olarak fonlama, agirlikli olarak ¢ok sayida banka ile yapilmaktadir.
Tahsili gecikmis alacaklarin toplam faktoring alacaklarina oraninmin son 5 yil i¢inde ortalama %2’nin
altinda seyretmesi, etkin bir risk yonetim sisteminin uygulandigini géstermektedir.

Deniz Faktoring’in derecelendirme notuna esas teskil eden ana etkenler arasinda siirdiiregeldigi istikrarli
finansal performansinin yamsira gii¢lii yonetim kadrosunun varligi da dikkate alinmistir. Ana ortak
Denizbank’1n satist ile ilgili olarak son iki yildir yasanan siirece ve iki yil dnce Deniz Faktoring yonetim
kadrosunda onemli degisiklikler olmasina ragmen, finansal performansinin aym c¢izgide siirdiiriilmiis
olmasi 6nemli goriilmektedir.
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Deniz Faktoring’nin derecelendirme notu, kredibilitesini Denizbank’in giiciinden bagimsiz olarak
yansitmaktadir. Bununla birlikte, Turkrating gerek duyuldugu takdirde Denizbank’in Deniz Faktoring’i
destekleyecegi kanaatindedir.

Faktoring sektorii, 21 Kasim 2012 tarihinde yiiriirliige giren yasasi ile daha da giiclenmis bir yasal
diizenleme altinda ve BDDK’nin titiz denetiminde faaliyet gdsteren bir sektordiir. Faktoring sirketlerine
“banka dis1 finansal kurulus” statiisii verilmis ve 2013 yili icinde kamu kurumu niteliginde bir Birlik
altinda orgiitlenmeleri ongoriillmiigtiir. Sektoriin bu y1l da biiylime trendini siirdiirmesi beklenmektedir.

Deniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2008 2009 2010 2011 2012
Aktif toplami1 604.346 602.487  924.484 1.013.675 1.266.523

Aktif Biiyiime orani n.a -0,3 53,4 9,6 24,9
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 343.240  568.712  876.194  979.837 1.215.728

TGA Oram 3,1 2,0 1,1 1,2 1,9
Toplam Borglanma 516.787 475986  763.885 824.640 1.044.641
Ozkaynak 83.026 114.043 145.114 180.532  206.571
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 13,7 18,9 15,7 17,8 16,3
Net Faktoring Faaliyetleri Kar / Zarar1 29.820 46.088 45.882 37.607 58.080

Net Faktoring Faiz Marji (%) 22,7 10,6 48 3,5 58
Net Kar 20.150 31.017 31.070 35418 58.043
ROAA(%) 3,6 5,1 4,1 3,7 5,1
ROAE(%) 38,8 42,6 31,5 27,3 39,5
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