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Istanbul, 14 Nisan 2016 — 04 Ocak 2016 tarihinde izlemeye alinan Deniz Faktoring A.S.nin (Deniz
Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA’dan TR AA’ya gekilerek
izlemeden ¢ikartilmigtir. Sirketin Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu ise TR Al olarak devam
etmektedir. 2015 yili ig¢inde sirketin 6nemli 6l¢iide kiigiilmesi ve takipteki alacaklarinda dikkate deger
artiglarin ve zarar olugmasi sonucunda sirketin faktoring sektorii igindeki goreceli konumunu kaybetmesi
nedeni ile kredi derecelendirme notunda degisiklik yapilmistir. Halen ilk 10 biiyiik sirket arasinda yer alan
Deniz Faktoring'in, gii¢lii 6zsermayesi, biliyiime ve kar etme potansiyeli ve Denizbank'in istiraki olmasi,
varlik kalitesindeki zayiflamay1 dengeleyen faktorlerdir.

Yiiksek TGA Orami: Siyasi ve ekonomik belirsizlikler altinda gegen 2015 yilinda hem bankacilik
sektoriinde hem faktoring sektoriinde tahsili gecikmis alacaklarin hacmi artmig, NPL oranlan ylikselmistir.
2015 yilinda Deniz Faktoring'in NPL'leri sektoriin olduk¢a {izerinde, 3 katindan fazla artig gostererek 153,3
milyon TL'ye, NPL oran1 %17'ye yiikselmis ve tiim sorunlu alacaklarma %100 karsilik ayrilmustir.

Faktoring Islemlerinde Diisiis: 2015 yili ortalarinda NPL’de yiiksek artis olacaginin anlasilmasiyla,
Genel Miidiir dahil {ist yonetim kadrolarinda genis kapsamli degisiklik yapilmis, biiylime stratejisi askiya
alinmigtir. Bu strateji sonucunda 2015 yil sonunda Sirketin aktifleri %55,5 daralarak 801 milyon TL'ye, net
faktoring alacaklar1 %50 azalarak 752 milyon TL'ye inmistir. Aym1 zamanda faktoring alacaklari pazar payi
%7,3'ten %3,0'e gerilemistir. 2014 yilinda 105 milyon TL olan net kar1 36,6 milyon TL zarara doniigmiis,
Ozkaynaklar1 %35 azalarak 174,8 milyona inmistir. Bu gelismelere ragmen, Deniz Faktoring faktoring
sektoriinde en yiiksek Ozkaynaklara ve O6zkaynak oranmna (%21,8) sahip olan sirketler arasinda yer
almaktadir. Yeni yonetim tarafindan Sirketin risk yoOnetim sisteminin ve prosediirlerinin yeniden
yapilandirildigy, i¢ kontroliin giiglendirildigi ve sirket biinyesinde Teftis kurulu olusturuldugu belirtilmistir.

Giiclii Sermayedar: Deniz Faktoring, 2015 yilsonu itibariyle toplam konsolide aktif biiytkliigi 112,9
milyar TL olan ve Rusya’nin en biiyiik bankasi olan Sberbank’mn sahibi oldugu Denizbank A.S.’nin %100
istirakidir. Deniz Faktoring’in derecelendirme notu, Sirketin kredibilitesini Denizbank’in giiclinden
bagimsiz olarak yansitmaktadir. Bununla birlikte, Turkrating, gerek duyuldugu takdirde Denizbank’in
Deniz Faktoring’i destekleyecegi ve bu destegi verecek gligte oldugu kanaatindedir.
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Deniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Aktif toplamu 1.013.675  1.266.523  1.968.172  1.802.005 801.102
Aktif Biiytime Oran 9,6 249 55,4 -8,4 -55,5
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 979.837 1.215.728 1.906.636 1.776.641 752.387
TGA Oram 1,2 1,9 1,7 25 16,9
Toplam Bor¢lanma 824.640 1.044.641 1.705.578 1.513.722 612.275
Ozkaynak 180.532 206.571 206.226 267.173 174.775
Ozkaynak/ Aktif Toplami (%) 17,8 16,3 10,5 14,8 21,8
Faktoring Gelirleri 112.162 156.410 150.350 194.775 164.187
Net Faktoring Gelirleri* 47.447 74.366 81.598 85.471 -20.767
Net Faktoring Faiz Marji (%) 3,5 58 40 2,7 3,7
Net Faktoring Faiz Marji 2 (%) ** 47 7,0 5,2 4,7 6,1
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar 37.863 62.630 66.713 68.281 -40.724
Net Kar 35.418 58.043 50.572 104.874 -36.568
ROAA(%) 3,7 51 31 5,6 -2,8
ROAE(%) 27,3 39,5 333 66,0 -19,6

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve
komisyon +,- kur farklar: + tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Net Faktoring Faiz Marji2**: (Faktoring islemlerinden alinan faiz — finansman gideri +/- kur farklar1 + tiirev

islem kari/zarar1) / Ortalama briit faktoring alacaklart
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