TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel balkis

Bilgi i¢in: Sanem Kabakilig
sanem@turkrating.com

DENIZ FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 29 Nisan 2015 - Deniz Faktoring A.S.’nin uzun donem TR AAA, kisa donem TR Al kredi notu
teyit edilmektedir. Kredi notu, faktoring sektoriinde ilk i{i¢ biiylik sirketten biri olan Deniz Faktoring
A.S.nin giiclii konumunu siirdiirdiigiinii ve gerek varlik kalitesi gerekse karlilik agisindan rakiplerinden
daha iyi performans gosterdigini teyit etmektedir.

En Karh Sirket: Deniz Faktoring, 2014 yilinda 1,8 milyar TL aktif biiyilikliigii ve 1,8 milyar TL faktoring
alacag ile 76 faktoring sirketi arasinda ti¢lincii biiyiik sirkettir. 2014 yilinda aktifleri %8,4 azalisla 1,80
milyar TL, briit faktoring alacaklar1 %6,1 azaligla 1,77 milyar TL olarak gerceklesmistir. 2014 sonunda 105
milyon TL olan net kari, faktoring sirketleri arasinda en yiiksek faktoring karidir. 105 milyon TL olan net
kardan 51,1 milyon TL istirak satis kar1 diisiildiglinde dahi banka istiraki faktoring sirketleri arasinda en
karli sirket olma 6zelligini devam ettirmektedir.

Istikrarh Biiyiime: Deniz Faktoring 2014 yilsonu itibari ile 267,2 milyon TL’ye yiikselen 6zkaynaklari ile
faaliyetlerine devam etmekte ve biiylimesini siirdiirmektedir. Sirket, %7,2 piyasa pay1 ile son 6 yilda
gosterdigi istikrarli biiylime ve karlilik ile sektdorde s6z sahibi sirketlerden biri konumundadir;
miisterilerinin %80’i KOBI niteligindedir ve yurtici kabili riicu ve yurtdist gayri kabili riicu faktoring
islemleri yapmaktadir. Thracat faktoringi alaminda da %6,2 pazar pay: ile dordiincii sirket konumundadir.

Giiclii Sermayedar: Deniz Faktoring, 2014 yilsonu itibariyle 94,4 milyar TL’lik toplam konsolide aktif
biiyiikliigii ile Tiirkiye’nin 5. biiylik 6zel bankas1 konumunda bulunan Denizbank A.S.’nin %100 istirakidir.
Denizbank 28 Eyliil 2012 tarihinde Dexia Grubu’ndan Rusya’nin en biiyiik bankasi olan Sberbank’a
devrolmustur. Deniz Faktoring ge¢mis yillarda oldugu gibi Denizbank Finansal Hizmetler Grubu (DFHG)
biinyesindeki sirketlerle yarattig1 sinerjinin etkisini performansina yansitmigtir.

Sektoriin Altinda TGA Orani: Kurumsallasmada onemli bir asama kaydetmis oldugu goriillen Deniz
Faktoring’in tahsili gecikmis alacak oranmi sektdriin altinda, %2,5’dir. Ancak TGA oraninda KOBI
miisterilerine agirlik verilmesi nedeniyle bir dnceki yila gore %47 artig gerceklesmistir.

Deniz Faktoring’in derecelendirme notuna esas teskil eden ana etkenler arasinda siirdiire geldigi istikrarli
finansal performansinin yami sira giiclii yonetim kadrosunun varlign da dikkate alinmistir. Deniz
Faktoring’in derecelendirme notu, Sirketin kredibilitesini Denizbank’in giiciinden bagimsiz olarak
yansitmaktadir. Bununla birlikte, Turkrating, gerek duyuldugu takdirde Denizbank’in Deniz Faktoring’i
destekleyecegi ve bu destegi verecek giicte oldugu kanaatindedir.
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Deniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Aktif toplami 924.484 1.013.675 1.266.523 1.968.172 1.802.005
Aktif Biiyiime Oran 53,4 9,6 24,9 554 -8,4
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 876.194 979.837 1.215.728 1.906.636 1.776.641
TGA Oram 1,1 1,2 1,9 1,7 2,5
Toplam Borg¢lanma 763.885 824.640 1.044.641 1.705.578 1.513.722
Ozkaynak 145.114 180.532 206.571 206.226 267.173
(jzkaynak / Aktif Toplami (%) 15,7 17,8 16,3 10,5 14,8
Faktoring Gelirleri 83.581 112.162 156.410 150.350 194.775
Net Faktoring Gelirleri* 47.699 47.447 74.366 81.598 85.471
Net Faktoring Faiz Marji (%) 4,8 35 58 4,0 2,7
Net Faktoring Faiz Marji 2 (%)** 58 4,7 7,0 52 4,7
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 39.917 37.863 62.630 66.713 68.281
Net Kar 31.070 35.418 58.043 50.572 104.874
ROAA(%) 4,1 3,7 5,1 3,1 5,6
ROAE(%) 31,5 27,3 39,5 33,3 66,0

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+,- kur farklar + tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

Net Faktoring Faiz Marji2**: (Faktoring islemlerinden alinan faiz — finansman gideri +/- kur farklart + tiirev islem
kari/zarart) / Ortalama briit faktoring alacaklari
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