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Istanbul, 5 Temmuz 2024 — Detay Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (kisaca Detay Gida veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin basarili is modeli, giiglii ortaklik yapisi, itibar1 yliksek miisteri portfoyii, artan EBITDA
performansi notu destekleyen temel faktorlerdir. Piyasa sartlarina paralel artan finansman giderleri, kur zararlari,
yiiksek miisteri yogunlasmasi ve artan operasyonel maliyetler notu baskilayan temel unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini koruyacagi beklentisiyle goriintim duragan olarak teyit edilmistir.

Enflasyon Muhasebesine Gegis Sonras1 Yasanan Finansal Biiyiime: Detay Gida, 31 Aralik 2023 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarinda enflasyon muhasebesine gegmis ve bu dogrultuda finansal raporlamada TMS 29
standardi uygulanmistir. Boylelikle, 2023 yilinin yani sira geriye doniik olarak, 2022 yili finansal verileri de
degisiklik gostermistir. Sirketin toplam aktif bitytikliigii, 2023 yil sonu itibariyla 4,4 milyar TL’ye ulagmistir. Sirketin
bliylimesinde maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi ve enflasyon muhasebesi etkili olmustur. 2023 yi1li maddi
duran varliklar, Detay Gida’nin toplam aktifinin %53,0’{inii olugturmaktadir. Bu duruma, mevcut varliklarin yeniden
degerlemesinin yani sira, Sirketin yapmis oldugu yeni yatirimlarinin da etkisi s6z konusudur. Detay Gida, sektoriinde
onde gelen cikolata iireticileri arasinda yer almaktadir. 2023 yil sonu itibartyla tamami kisa vadeli olan Sirketin ticari
alacaklar1 %17,2 artarak, 1,0 milyar TL ye ulasmistir. Yasanan fiyat artislar1 Sirketin alacak tutarini biytitmektedir.

Net Satislarda Yasanan Siirh Artis: Sirket, enflasyon muhasebesini uygulamasi nedeniyle, net satiglar 2022
yilinda ciddi sekilde artis gostermistir. 2023 yilinda, Detay Gida’nin net satiglart sinirli bir artigla (%4,8) 4,1 milyar
TL’ye yiikselmistir. Sirketin net satis performansinin gerilemesinde, karlilig1 diisiik iiriin gruplarindan ¢ikilmasiyla
satis hacminin %10 diismesi etkili olmustur. Sirketin yiiksek tutarlarda satig yapmasinda itibar1 yiiksek ulusal zincir
marketleriyle ¢aligmasi ve uluslararasi markalar igin {iretim yapmasi etkilidir. Detay Gida’nin yiiksek ihracat yapma
potansiyeli bulunmaktadir. 2022 yilinda Sirketin toplam ihracati1 425,7 milyon TL’ye kadar yiikselmis, ancak 2023
yilinda 187,8 milyon TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda yapilan ihracat, Detay Gida’nimn briit satislarinin %10,6’sin1
olustururken, 2023 yilinda %4,4’iinii olusturmaktadir.

Sermaye Diizeltmesi Farklariyla Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklari, sermaye farklar1 nedeniyle ciddi arti
gostermistir. Sermaye dlizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade etmektedir.
Detay Gida’nin toplam 6zkaynaklar1 2022 yilinda 1,7 kat artarak, 2,1 milyar TL seviyesine ulagmis, 2023 yilinda ise
degisiklik gostermemistir. Sermaye diizeltme farklari ile 6zkaynaklara 1,4 milyar TL eklenmistir. Sermaye diizeltme
farklari, 2023 y1l sonu itibartyla 6zkaynaklarin %67,8’ini olusturmaktadir. 2022 yilinda olusan net donem zarari 6z
kaynaklar1 azaltirken, 2023 yilinda 63,4 milyon TL net kar elde edilmistir. Ge¢mis yi1l karlar1 da gbz 6niinde
bulundurularak, 2023 yilinda toplamda 94,4 milyon TL temettii dagitilmigtir. 2023 y1l sonu itibariyla Detay Gida’nin
ozkaynak orani1 %47,8 olup, halen yiiksek bir seviyededir. Sirketin kaldirag orani, 2023 yilinda 1,1 olmustur. Sirketin
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nispeten azalan finansal borcuna karsin, artan oOzkaynaklar ile finansal kaldirag oranit (Toplam finansal
borg¢/6zkaynaklar) 0,3 kata gerilemistir.

Finansal Borglanma: Detay Gida’nin finansal borglanmasi 2023 yil sonu itibariyla %15,8 azalarak, 629,6 milyon
TL’ye gerilemistir. Sirketin finansal bor¢lanmasini basta banka kredileri olmak iizere, tahvil/bono, finansal kiralama
ve kullanim hakki yiikiimliikleri olugturmaktadir. Piyasa sartlarn geregi Sirket, agirlikli olarak kisa vadeli
borglanmaktadir. Detay Gida’nin 2023 yil sonu itibartyla kullanmis oldugu banka kredisi toplam1 423,3 milyon TL
olup, tamamina yakini kisa vadelidir. Sirketin 156,3 milyon TL karsiligi kisa vadeli Euro cinsi kredi borcu s6z
konusudur. YP cinsi bor¢lanma nedeniyle, Detay Gida kur riskine maruz kalmakta olup, 2023 yil sonunda Sirketin
net kur zarar1 82,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Piyasa faiz oranlarinin artmasi nedeniyle, Detay Gida’nin
toplam finansman gideri 2023 yilinda %92,0 artarak, 377,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin faiz gideri ise, 2023
yilinda %38,8 artarak, 161,0 milyon TL ye ulagmistir. Sirketin toplam finansman giderini arttiran bir diger unsur ise,
2023 yilinda 172,1 milyon TLlik iliskili taraflara vade farki giderinin s6z konusu olmasidir. Sirket faaliyetleri geregi
diger grup sirketleri ile ticari iligkilerin yani sira, finansal icerikte iligkileri devam etmektedir.

Artan EBITDA Performansi: Detay Gida’nmin EBITDA performansi, strateji geregi karliligi diisiik {irlin
gruplarindan ¢ikmasina ragmen, 2023 yilinda da artig gdstermistir. Sirketin EBITDA’s1 2023 yilinda %41,5 artarak,
469,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinda net satiglarinin %4,8 artmasina karsin, EBITDA’sinin %41,5 artmasi
stratejinin dogru isledigini gostermektedir. Sirketin EBITDA marji* volatil olmaya devam etmekte olup, 2023 yilinda
%11,4 seviyesine ylikselmistir. Detay Gida’nin briit kart 2023 yilinda %21,9 artarak, 616,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. Detay Gida’nin briit kar marji son dort donemdir istikrarli bir sekilde artis gdstermis ve 2023 yilinda
%15,0” ¢cikmistir. Sinirli artan operasyonel giderlerin aksine ciddi sekilde artan toplam finansman giderleri, Detay
Gida’nin net karliligin1 baskilayan unsur olmustur. Enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonrasi yeniden diizenlenen
2022 finansal yilinda net donem zarar1 yazilmigtir. 2023 yilinda Sirket 63,4 milyon TL net kar elde etmis, boylelikle
net karda bir dalgalanma s6z konusu olmustur. 2023 yil sonu itibartyla Sirketin ortalama 6zkaynak karlilig1 %3,0,
EBIT ile hesaplanan ortalama aktif karlilig1 ise, %10,6 olarak ger¢eklesmistir.

2023 yilinda Simirhi Artan Operasyonel Maliyetler: Sirketin toplam operasyonel giderleri 2023 yilinda sadece
%12.9 artarak, 233,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozellikle genel yonetim giderleri, 2023 yilinda oldukga sinirh artis
gostermis ve %6,2 artarak, 89,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Genel yonetim giderlerinin 2023 yilinda simirh
artmasinda, genel yonetim giderleri altinda smiflandirilan amortisman ve itfa giderlerinde yasanan azalig etkili
olmustur. Sirketin toplam operasyonel giderlerini arttiran unsur, satig, dagitim ve pazarlama giderleri olup, 2023
yilinda %16,9 artarak, 142,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinda Sirketin toplam operasyonel giderleri, briit
karin %37,9’unu olusturmaktadir.

Stabil Faiz Karsilama Oranlari: Sirketin faiz karsilama performansi, 2023 yilinda benzer bir seviyede kalmustir.
2023 yilinda Sirketin EBITDA artisina paralel olarak faiz giderleri de benzer seviyede artmig, boylelikle Sirketin
EBITDA ile faizlerini kargilamasi 2,9 kat ile ayn1 seviyede kalmistir. Diger yandan, Detay Gida EBITDAs1 ile kisa
vadeli finansal bor¢ karsilamasi artis gostermistir. Sirket EBITDA’s1 ile kisa vadeli finansal borcunun %84,5’ini
karsilamaktadir (2022; %49,89).

Net isletme Sermayesi Acig1: Sirket Snemli bir hacimde iiriin iiretimi ve satis1 gergeklestirmekte ve satislarinin daha
da artmasi beklenmektedir. Ancak, s6z konusu satig biiylimesi net isletme sermayesi ihtiyac1 dogurmaktadir. Sirketin
cari orant, son iki déonemdir diislis gdstermis ve 2023 yilinda 0,8 kata kadar gerilemistir. Bu nedenle, analizi yapilan
son 5 yilda, ilk defa negatif igletme sermayesi s6z konusu olmustur. Detay Gida’nin net isletme sermayesi 2023 yil
sonu itibariyla -429,9 milyon TL, aktiflere olan orani ise -%9,8 olarak gergeklemistir.

L EBITDA ve EBITDA marji hesaplamanuz genel uygulamalardan farklilik gostermektedir.
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Detay Gida Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2019 2020 2021 2022 2023

Donen Varliklar 204.459 296.496 380.808 1.474.591 1.525.796
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 1.037 4.638 1.287 24.794 13.747
Kisa Donem Ticari Alacaklar 68.741 123.057 193.840 740.465 758.918
iliskili Taraf Kisa Dénem Ticari Alacaklar 32.322 44,591 55.058 144.231 277.603
Stoklar 57.698 68.841 119.140 507.523 451.328
Duran Varliklar 379.736 490.459 835.948 2.460.876 2.873.670
Maddi Duran Varliklar 362.107 473.689 781.062 2.262.014 2.334.467
Aktif Toplami 584.195 786.955 1.216.756 3.935.467 4.399.467
Aktiflerdeki blylime (%) 5,3 34,7 54,6 1934 16,8
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 119.008 169.592 181.473 1.354.012 1.955.774
Finansal Yukumlulukler 38.683 37.164 60.176 635.729 499.547
Uzun Vadeli Fin. Borg. Kisa Vadeli Kisimlar1 38.767 56.750 1.680 6.094 38.517
Ticari Borglar 23.626 38.321 60.497 101.709 162.304
Uzun Vadeli Yukimlalukler 66.128 100.517 266.356 477.633 339.155
Finansal Yukamlulukler 17.813 28.936 136.556 82.223 74.538
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 45.484 67.361 123.005 378.681 246.703
Ozkaynaklar 399.058 516.847 868.927 2.103.822 2.104.537
Net Satiglar 569.937 659.520 881.377 3.925.966 4.113.220
Satiglardaki Biiyiime (%) 6,8 15,7 33,6 345,4 4.8
EBITDA* 55.484 49.889 94.670 331.499 469.054
Net Kar / Zarar 17.302 19.087 18.569 -181,453 63,382

* EBITDA: Hasilat - Amortisman Giderleri Harig (Satislarin Maliyeti - Operasyonel Giderler) +/- Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider Farki
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