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Istanbul, 3 Temmuz 2023 — Detay Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (kisaca Detay Gida veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA-‘ye yiikseltilmis olup, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR Al olarak teyit edilmistir. Sirketin sektordeki konumu ve dlgek biiyiikligi, ortaklarin sektor tecriibesi, artan
finansal performansi ve ihracat potansiyeli notu destekleyen temel faktorlerdir. Artan borglanmaya paralel olarak
artan finansman giderleri, yiliksek miisteri yogunlasmasi1 ve dzkaynaklari dnemli 6lclide degerleme kazanglariyla
artmasi notu baskilayan temel unsurlardir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriiniim Duragan
olarak teyit edilmistir.

Buyime Devam Ediyor: Sirket biiylimesini 2022 yilinda da siirdiirmiis, toplam aktifleri %94,9 artarak, 2,4 milyar
TL’ye yiikselmistir. Detay Gida’nin 2022 yili biiylimesinde; yeniden degerleme etkisiyle artan maddi duran varliklar,
enflasyon ve hacim artisiyla %115,7 ylikselen ticari alacaklar ve iiretim stratejisi dogrultusunda %155,6 artan stoklar
etkili olmustur. Sirketin maddi duran varliklar1 enflasyonist ortam nedeniyle her yil ger¢ek degerine getirilmekte
olup, s6z konusu kapsama Sirketin {iretim tesisi ve sahibi oldugu taginmazlar girmektedir. 2023 yilinda da s6z konusu
durumun devam etmesi beklenmektedir. Sirket, ¢ikolata iiretiminde 6nde gelen sirketlerden biri olarak iilkenin en
blytk zincir marketlerine riin tedarik etmektedir.

Satislarda Yasanan Ciddi Biiyiime: Sirketin net satiglar1 2022 yilinda %131,9 artis gdstermis olup, bu performansta
basta enflasyonist ortam nedeniyle yasanan fiyat artiglari ile hacim artig1 etkili olmustur. Sirketin tilkenin en yaygin
market zincirleriyle ¢alismasi ve satiglarinin biiyiikk bolimiinii bu marketlere yapmasi satis performansin
artirmaktadir. Detay Gida ayn1 zamanda birgok lilkeye ihracat gerceklestirmektedir. 2022 yilinda Sirketin toplam
ithracati 13,4 milyon dolar olmustur. Sirketin 2023 yilindaki ihracat hedefi ise 20 milyon dolardir. Sirketin, diger grup
sirketlerinden olan Kahve Diinyasi subelerine {iriin tedariki saglamasi da cironun artmasinda etkili olmaktadir.

Yeniden Degerleme ve Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2022 yilinda %66,3 artarak, 1,3 milyar TL
seviyesine yiikselmistir. Detay Gida’nin 6zkaynaklarinin artmasinda yeniden degerleme kazanglarn etkili olmaktadir.
2022 yilinda Sirketin toplam 6zkaynaklarinin %71,2’sini yeniden degerleme kazanglari olusturmaktadir. 2022 yilinda
Sirketin net kar performansinin da 6zkaynaklar tizerinde etkisi s6z konusu olmakla birlikte, yonetimden alinan bilgiye
gore her donem temettii dagitimi yapilmaktadir. Kaldiraghh yapmin artmasi sonucu, Sirketin 6zkaynak orami
gerilemeye devam etmistir. 2022 yil sonu itibariyla Detay Gida’nin 6zkaynak orani %54,1 olup, halen yiiksek bir
seviyededir. Sirketin kaldirag orani1 2022 yilinda 0,8 kattir.

Artan Finansal Borglanma: Sirketin toplam finansal bor¢lanmasi artmaya devam etmektedir. Detay Gida’nin
finansal bor¢lanmasi, 2022 yilinda %134,2 artarak, 453,8 milyon TL’ye ylikselmigtir. Sirketin bor¢lanma yapist,
ekonomik konjonktiire paralel olarak agirlikli kisa vadeli hale gelmistir. Sirketin toplam finansal bor¢lanmasinin
%89,0’u kisa vadelidir. Sirketin banka kredileri toplam1 335,2 milyon TL olup, tamamui kisa vadelidir. Detay Gida’nin
banka kredilerinin %17,8’ini Euro kredileri olusturmaktadir. Bu nedenle, Sirket kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirketin 2022 yil sonu itibariyla finansman kaynakli net kur zarari 17,8 milyon TL’dir. Sirketin artan finansal
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bor¢lanmasina paralel olarak finansman giderleri de artig gdstermistir. Detay Gida’nin toplam finansman gideri, 2022
yilinda 1,3 kat artarak, 107,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin faiz giderleri, 2022 yilinda 1,2 kat artarak, 62,9
milyon TL’ye yiikselmistir.

Artan Karhlik Performansi: Detay Gida’nin karlilik performansi, net satislarina paralel olarak artig gostermistir.
Sirketin briit kar1 2022 yilinda 1,9 kat artarak, 304,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Boylelikle Sirketin briit kar marji
da artis gdstermis ve %14,9’a yiikselmistir. Sirketin EBITDA performansi, 2022 yilinda 1,3 kat artarak, 221,1 milyon
TL’ye yiikselmis, ancak EBITDA marji' benzer seviyede kalarak, %10,8 olmustur. Detay Gida, 2022 yilinda artan
operasyonel ve finansman giderlerine ragmen net kar performansini arttirmis ve net karmi 3,4 kat arttirarak, 82,1
milyon TL’ye yiikseltmistir. Boylelikle, Sirketin ortalama &zkaynak karliligi %8,0’e yiikselmistir (2021; %2,9).
Sirketin EBIT ile hesaplanan ortalama aktif karlili1 ise 2022 yilinda %10,8’e yilikselmistir.

Operasyonel Maliyetlerde Yasanan Artis: Sirketin operasyonel giderleri enflasyonist ortam nedeniyle artis
gostermektedir. 2022 yilinda 511 personel istihdam eden Sirketin, operasyonel giderleri 1,4 kat artarak, 100,9 milyon
TL’ye yiikselmistir. Toplam operasyonel giderlerin %61,4’iinii satis dagitim ve pazarlama giderleri, %38,6’s1n1 ise
genel yonetim giderleri olusturmaktadir. 2022 yilinda Sirketin toplam operasyonel giderleri briit karin %33,1’ini
olusturmaktadir (2021; %39,3).

Detay Gida Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2018 2019 2020 2021 2022

Donen Varliklar 204.460 204.459 296.496 380.808 890.881
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 3.989 1.037 4.638 1.287 15.047
Kisa Donem Ticari Alacaklar 79.890 68.741 123.057 193.840 449.385
iliskili Taraf Kisa Dénem Ticari Alacaklar 37.663 32.322 44591 55.058 87.553
Stoklar 60.901 57.698 68.841 119.140 304.489
Duran Varliklar 350.220 379.736 490.459 835.948 1.471.959
Maddi Duran Varliklar 341.876 362.107 473.689 781.062 1.369.832
AKtif Toplami 554.679 584.195 786.955 1.216.756 2.362.840
Aktiflerdeki biyime (%) 97,0 5,3 34,7 54,6 94,2
Kisa Vadeli Yikamlilikler 118.998 119.008 169.592 181.473 821.745
Finansal Yukimlulukler 17.170 38.683 37.164 60.176 389.519
Uzun Vadeli Fin. Borg. Kisa Vadeli Kisimlari 4.259 38.767 56.750 1.680 6.094
Ticari Borglar 24.899 23.626 38.321 60.497 61.727
Uzun Vadeli Yukumldltkler 46.062 66.128 100.517 266.356 262.282
Finansal Yukimlulukler 3.311 17.813 28.936 136.556 49.901
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 41.205 45.484 67.361 123.005 202.228
Ozkaynaklar 389.620 399.058 516.847 868.927 1.278.814
Net Satiglar 533.456 569.937 659.520 881.377 2.044.544
Satiglardaki Biiyiime (%) 38,7 6,8 15,7 33,6 131,9
EBITDA* 58.478 55.484 49.889 94.670 221.163
Net Kar / Zarar 31.032 17.302 19.087 18.569 82.091

* EBITDA: Hasilat - Amortisman Giderleri Hari¢ (Satislarin Maliyeti - Operasyonel Giderler) +/- Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider Farki

1 EBITDA ve EBITDA marji hesaplamamiz genel uygulamalardan farklilik gostermektedir.

Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Muselles Sok. Onur Is Merkezi No.1/2 Sisli, Istanbul

Tel : 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/

