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Istanbul, 1 Temmuz 2022 — Detay Marka Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (kisaca Detay Gida veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1l olarak
teyit edilmistir. Sirketin sektoriinde Oncii bir grubun istiraki olmasi, artan net satislari, diisiik kaldiragla faaliyet
gOstermesi ve artan ihracatlari notu destekleyen temel faktorlerdir. Artan finansman giderleri ile baskilanan net kar,
azalmasina ragmen halen yiiksek olan miisteri yogunlasmasi ve biiylimenin sadece dis kaynakla saglanmasi notu
baskilayan temel unsurlardir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriiniim Duragan olarak teyit
edilmistir.

Tecriibeli Bir Grubun Istiraki: Detay Gida, 2005 yilinda Yiikselen Cikolata Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
iinvanhyla kurulmustur. Detay Gida’nin merkezi Istanbul Esenyurt’ta bulunmaktadir. Sirketin Corlu, Catalca,
Veliefendi ve Esenyurt’ta dort adet fabrikas1 bulunmaktadir. Sirket, kaplamali ve kaplamasiz ¢ikolata ve kakaolu
iiriinler, gofret, seker, makaron ve marzipan iiretmektedir. Sirketin hdkim ortagi, grubun amiral gemisi olan
Altinmarka’dir. Altinmarka’da ise ana ortak Birol Altinkilig’tir.

2021 Yilinda Yasanan Biiyiime: Detay Gida 2021 yilinda %54,6 biiyliyerek 1,2 milyar TL’lik aktif biiytikliige
ulagsmustir. Detay Gida, her yi1l mevcut yatirnmlarinin yeniden degerlemesini yaptirmakta boylelikle, duran varliklar
artig gostermektedir. Sirketin maddi duran varliklar1 2021 yilinda %64,9 artarak 781,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
Ayrica, Sirketin ticari alacaklarinda yasanan %48,5’lik artisin yam sira stoklarda yasanan ciddi artig aktif
biiylimesinde etkili olmustur. Detay, etkin maliyet yonetimi ve bayramlar dolayisiyla {iretimin aksamamasi i¢in
stoklu sekilde ¢aligmaktadir. Sirketin onlimiizdeki donemlerde de basta degerleme artisi etkisiyle biiyiimeye devam
etmesi beklenmektedir.

Degerleme Artisiyla Artan Ozkaynaklar: Detay Gida’nun 6zkaynaklar1 2021 yilinda %48,8 artarak 768,9 milyon
TL’ye yiikselmistir. Detay Gida’min 6zkaynaklar1 maddi duran varliklarin yeniden degerleme kazanglariyla
artmaktadir. Degerleme kazanglar 6zkaynaklarinin %72,8’ini olusturmaktadir. Ayrica, her yil net kar elde eden
Sirket, diizenli olarak bu karlarini temettii olarak dagitmaktadir. Sirketin 6zkaynak orani %63,2 ile ¢ok yiiksek bir
seviyededir. Oniimiizdeki donemlerde de Detay Gida’nin &zkaynaklarinin degerleme kazanglariyla artmasi
beklenmektedir. Sirketin finansal kaldirag oran1 2021 yilinda 0,3 kat gibi oldukga diisiik bir seviyededir

Artan Ihracat ve Net Satislar: Detay Gida’nin net satislari 2021 yilinda %33,6 artarak 881,4 milyon TL’ye
ulagmugtir. Sirketin net satislarinda yasanan artista hacimsel artisin yani sira fiyat artiglari etkili olmustur. Satiglarin
biiyiik boliimiinii yurticindeki market zincirlerine ve diger grup sirketlerinden Kahve Diinyasina yapmaktadir. Detay
Gida’nin 2019-2020 déneminde azalan ihracat1 2021 yilinda %107,3 artarak 100 milyon TL ye ylikselmistir. Sirketin
ithracat yapabilme kapasitesi, doviz girdisi yaratabilmesi olumlu degerlendirilmektedir.

Artan Borc¢lanma ve Finansman Giderleri: Detay Gida’nin toplam finansal borglanmasi 2021 yilinda %61,6
artarak 198,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket igletme sermayesi ihtiyaciyla birlikte dis kaynak kullanimina agirlik
vermigtir. Bor¢lanma yapist uzun vadeli agirlikli bir hale gelen Sirketin banka kredilerinin %31,3”i kisa vadelidir.
Detay Gida’nin YP cinsi bor¢lanmasi toplam kredilerinin %19,1’ini olusturmaktadir. Detay Gida’nin finansman
giderleri 2021 yilinda ciddi sekilde artarak, 12,0 milyon TL’den 47,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin faiz
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giderlerinin 13,8 milyon TL’den 28,7 milyon TL’ye yiliklemesinin yani sira 12,2 milyon TL’lik kur zarari, finansman
gideri artiginda etkili olmustur.

Finansman Giderleriyle Baskilanan Karhlik: Detay Gida’nin 2021 yili karlilik performansi finansman giderleri
nedeniyle baskilanmistir. Ayrica, operasyonel giderlerde yasanan %52,0°lik artista net kar performansi tizerinde etkili
olmustur. Sirket ana faaliyet karin1 2021 yilinda bir dnce yila gore 1,4 kat artirirken net kar performansi bir dnceki
yil ile benzer seviyede kalmistir. Net kar performansinin benzer seviyede kalmasi nedeniyle Sirketin ortalama
ozkaynak karliligi %2,9’a gerilemistir (2020; %4,2). EBIT ile hesaplanan ortalama aktif karlilig1 ise %6,9’a
yiikselmistir. Detay Gida’nin 2021 yili EBITDA’s1 %89.,4 artarak 94,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin son ii¢
donemdir azalan EBITDA marj1 2021 yilinda %10,7’ye yiikselmistir.

Stabil Faiz Karsilama: Sirketin EBITDA performansindaki artisa ragmen faiz giderleri de artig gostermis, boylelikle
EBITDA’s1 ile faiz karsilamasi 3,3 kat olarak bir dnceki yil ile benzer seviyede gerceklesmistir. Ayrica, Sirketin
bor¢lanma yapisinin uzun vadeye kaymasi nedeniyle, EBITDA ile kisa vadeli borg kargilama performansi 1,5 kata
yiikselmistir (2020; 0,5). 2021 yilinda cari oran1 2,2 kata yiikselen Sirketin faaliyetlerinden nakit yaratma performansi

da yiikselmistir.

Detay Gida Secilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)
2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varliklar 141.575 204.460 204.459 296.496 390.857
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 1.642 3.989 1.037 4.638 1.287
Kisa Donem Ticari Alacaklar 41.897 79.890 68.741 123.057 193.840
iliskili Taraf Kisa Dénem Ticari Alacaklar 17.306 37.663 32.322 44591 55.058
Stoklar 34.218 60.901 57.698 68.841 119.140
Duran Varliklar 140.031 350.220 379.736 490.459 825.899
Maddi Duran Varliklar 133.257 341.876 362.107 473.689 781.062
AKtif Toplam 281.606 554.679 584.195 786.955 1.216.756
Aktiflerdeki biiyiime (%) 8,5 97,0 5,3 34,7 54,6
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 48.560 118.998 119.008 169.592 181.473
Finansal Yikimlilikler 20.155 17.170 38.683 37.164 60.176
Uzun Vadeli Fin. Borg. Kisa Vadeli Kisimlar1 2.726 4.259 38.767 56.750 1.680
Ticari Borglar 17.639 24.899 23.626 38.321 60.497
Uzun Vadeli Yikimliilikler 7.594 46.062 66.128 100.517 266.356
Finansal Yikimliilikler 6.352 3.311 17.813 28.936 136.556
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 368 41.205 45.484 67.361 123.005
Ozkaynaklar 225.452 389.620 399.058 516.847 868.927
Net Satiglar 384.632 533.456 569.937 659.520 881.377
Satiglardaki Biiyiime (%) 22,9 38,7 6,8 15,7 33,6
EBITDA* 48.678 58.478 55.484 49.889 94.499
Net Kar / Zarar 30.597 31.032 17.302 19.087 18.569

* EBITDA: Hasilat - Amortisman Giderleri Harig (Satislarin Maliyeti - Operasyonel Giderler) +/- Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider Fark1
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