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TURKIYE DOGALGAZ DAGITIM

Dogalgaz dagitim sektorii 2003 yilindan itibaren yasadigi doniisiimil istikrarh bir sekilde siirdiirmektedir. Sektor olduk¢a
kapsamli diizenlemeler ve etkili denetim ile birlikte yakalamis oldugu ivmeyi devam ettirmektedir. 2020 yil sonu itibariyla
81 il ve 589 yerlesim yerine dogalgaz arzi saglannmstir. Dagitim sirketlerinin genisleme yatirimlari, finansman
maliyetlerine bagh olarak yillar itibariyla degiskenlik gdsterebilmektedir. Her ne kadar yeni yatirimlar yillar itibariyla
degiskenlik gosterse bile sirketler, EPDK tarafindan belirlenmis olan programlar kapsaminda faaliyet gostermektedir.
Dogalgazin konutlarda sagladigi konfor, diger kaynaklara gore uygun fiyath olmas: ve daha az hava kirliligine sebep
olmasi talebi arttirmaktadir. 2020 y1l sonu itibariyla 72 adet dagitim bdlgesi bulunmaktadir. Her dagitim sirketinin kendi
boélgesinde monopol oldugu yapi devam etmekte olup, sektorde {i¢ grubun hakimiyeti devam etmektedir.

Sektoriin toplam sebeke uzunlugu 2016 yilinda 119 bin km iken 2020 y1l sonu itibarryla 157 bin km’ye ulagmustir. Her y1l
yeni bolgelere alt yap1 sebekesi kurulmasiyla toplam sebeke uzunlugu 2016-2020 déneminde %31,9 artmistir. 2020
yilindaki sebeke uzunlugu biiyiimesi 6nceki yillar performansinin kismen gerisinde kalarak %6,5 olmustur. Gaz dagitim
sirketleri 2020 yilinda 400 milyon TL’si genisleme ¢alismalari i¢in olmak iizere 1,2 milyar TL’lik yatirim yapmis ve 39
yeni yerlesim yerine dogalgaz arzi gergeklestirmistir. Toplamda 67,9 milyon kisiye ulagilan sektérde 54,8 milyon aktif
kullanici bulunmaktadir. 2020 yil sonu itibariyla dogalgaz abonesi sayisi bir milyon artarak 17,5 milyon adede
yiikselmistir.

Gaz dagitim sirketleri, ekonomik konjonktiir ve iklim kosullarma goére degisen gaz tiiketim miktarina bagli olarak
faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2016-2020 doneminde ortalama 48,3 milyar metrekiip gaz tiikketimi olmustur. 2018 ve 2019
yilinda toplamda %16,6 diisen gaz tiiketimi 2020 yilinda %6,7 artarak 47,9 milyar metrekiip olarak gergeklesmistir. S6z
konusu keskin diisiiste, 2018 yilinda gaz ile elektrik iireten ¢evrim santrallerinin kullandig1 gazin siibvanse edilmemeye
baglanmasi etkili olmustur. Oldukea yiiksek hacimlerde gaz tiiketen bu santrallerin kapasite kullanimini azaltmasi, ciro ve
nakit akisi olarak gaz dagitim sirketlerini olumsuz etkilemistir. Ancak, gaz dagitimda kademe farkindan dolayi, yiliksek
gaz tiiketiminde diisiikk sistem kullanim bedelleri s6z konusudur. Boylelikle ¢evrim santrallerindeki gaz tiiketim
degisiklikleri, dagitim sirketlerinin karliligini ciddi sekilde agindiran bir durum degildir. Dagitim sirketlerinin en yiiksek
kar ettigi aboneler sistem kullanim bedelinin yiiksek oldugu konut aboneleridir. Bu nedenle, yeni baglantilar ile gaz
kulanim s6zlesmesi sayisinin artmasi ve daha fazla konut tiiketicisine ulagsmak igin gerekli genisleme yatirimlarinin
yapilmasi 6nem arz etmektedir.

2020 yilinda dagitilan toplam dogalgazin %28,6’s1 ¢evrim santrallerinde, %26,7’si sanayide ve %32,3’{i konutlarda
tiiketilmistir. 2020 yilinda kis aylarinin nispeten soguk gecmesi, yilin ikinci yarisindan itibaren yasanan kuraklikla ¢evrim
santrallerinin gaz tiiketiminin yilikselmesi ve genel olarak abone sayisindaki artis gaz tliketiminin artmasinda etkili
olmustur. Hane bagina tiiketim 2020 yilinda 964 metrekiip olmustur (2019; 984 metrekiip). 2021 y1l sonunda gaz arzi
saglanan yerlesim sayisinin 624’e ¢ikartilmasi planlanmaktadir.

Dagitim sirketleri EPDK’min belirlemis oldugu tarifeyle, dagitimini yaptiklari gazdan metrekiip bagma getiri elde
etmektedir. Dagitimi yapilan gazin miktarinin diigmesi halinde, EPDK bu sirketlerin asgari gelir gereksinimini géz 6niinde
bulundurarak tarife ayarlamasi yapabilmektedir. Bunun yaninda dagitim sirketleri, karliliklarini, operasyonel ve finansman
maliyetlerini etkin yoneterek artirabilmektedirler.

Dogalgazin tiiketicilere ulastirilmasinda, dagitim sirketlerinin pay1 her gecen yil artmaya devam etmektedir. 2014 yilinda
tiiketicilere ulastirilan gazin %80°1lik kism1 dagitim sirketleri tarafindan saglanirken bu oran 2020 yilinda %92 olmustur.
Bu oranin ilerleyen yillarda yapilacak yatirimlara paralel bir sekilde artmas1 beklenmektedir. Oniimiizdeki dsnemlerde de
¢evrim santrallerinin kapasite kullanimina bagli olarak gaz tiikketiminin dagilimi degiskenlik gosterecektir. 2017 yilinda
elektrik iretimi icerisinde dogalgazin pay1 %37,2 iken 2019 yilinda %18,8’e kadar gerilemis, ancak iklim sartlarinin
etkisiyle 2020 yilinda %22,7’ye yiikselmistir. Déviz kurlarma bagli olarak girdi maliyetleri ve iklim sartlarinin ¢evrim
santrallerinin faaliyetlerini dolayisiyla toplam gaz tiiketimini sekillendirmeye devam etmesi olasidir.
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Sekil 4- Hane Bag1 Tiiketim ( sm?)
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Sekil 7-Elektrik Uretimde Kullanilan Gaz (Milyar m?)
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmas1 veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas1 sonucunda yatirimecilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.
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