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istanbul, 20 Nisan 2022- Diinya Varlik Yonetim A.S.’nin (Kisaca Diinya veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir.
Sirketin yiiksek tahsilat performansi, artan 6zkaynaklar1 ve karliligi, sektordeki tecriibesi ve konumu ile giiglii
ortaklik yapisi notlar1 destekleyen ana unsurlardir. Pandeminin ardindan Rusya-Ukrayna savasinin olusturdugu
belirsizlik ortami ve yiiksek enflasyon oranlarinin biiyiime beklentilerinin diistigii kosullarda durgunlukla birlikte
anilir olmasinin sektorii basta tahsilat performanslari olmak iizere olumsuz etkileme olasiligi notlart baskilayan
unsurlardir. Sirketin mevcut performansini arttiracagi beklentisiyle goriiniim Pozitif olarak belirlenmistir.

Artan Tahsilat Performansi: Diinya, 2021 yili olumsuz ekonomik kosullarina ragmen tahsilat performansini
arttirmagtir. Sirketin 2021 yili tahsilatlan %18,1 artarak 434,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Kimdle olarak 2,9
milyar TL’lik tahsilat yapan Diinya, 2021 y1l sonu itibariyla devralmig oldugu TGA portf6yiiniin %19,4 {inii tahsil
etmistir. Sirket 2021 yilinda net borcunun %83,7’si kadar tahsilat saglamistir. Sirketin yiiksek tahsilatlar
yapabilmesinde; gelistirdigi tahsilat yontemleri, sektordeki tecriibesi ve alaninda uzman y6netim kadrosunun
varlig1 etkili olmaya devam etmektedir. Diinya’nin mevcut portfoylerinden 2022 yilinda bekledigi tahsilat tutar
448 milyon TL, 6nimiizdeki on y1l boyunca beklenen tahsilat tutari ise 2,7 milyar TL’dir.

Buyuyen TGA Portfoyu: Diinya’nin toplam TGA portfoyii 2021 yil sonu itibariyla 15,1 milyar TL’ye ulagmustir.
Diinya sektoriiniin en Onemli iki oyuncusundan biri olup, yatinmlariyla ayn1 zamanda sektorii de
sekillendirmektedir. Sirket yonetiminden alinan bilgiye gore Diinya’nin satin alinan anapara bazinda pazar payi
%24,0’tiir. Her yi1l yeni yatinm yapma istah1 ve gelismis altyapisina dayali olarak biiyiimeye devam etmesi
beklenmektedir. Diinya 2021 yilinda 80,4 milyon TL satin alim bedeli ile 357,6 milyon TL’lik TGA portfoyii
devralmistir. Sirket agirlikli bireysel borglulardan olusan 1,3 milyon dosyanin yonetimini yapmaktadir. Sirketin
aktif biyiikliigii 2021 y1l sonu itibariyla 1,4 milyar TL’ye ulagmistir.

Net Kar ile Artan Ozkaynaklar: Diinya giiclii 5zkaynaklara sahiptir. Sirketin 6zkaynaklar1 2021 yilinda %11,1
artarak 623,2 milyon TL’ye ulagsmustir. Sektoriin en yiiksek 0denmis sermayesine sahip olan Diinya’nin
0zkaynaklari, net kar ile artig gostermistir. Sirketin 6zkaynak oram1 2021 yilinda %44,7’ye yiikselmistir.
Dinya’nin 6zkaynak orani peer grupl oranina (%51,1) yakin seyretmektedir. Diinya’nin finansal kaldirag orani
2021 yilinda sadece 1,0 kattir. 2022 yilinda beklentilere paralel sekilde TGA satis1 olmasi ve Diinya’nin pazar
payini koruyacak sekilde satin alim yapmasi halinde kaldiragli yapi artabilecektir.

Karhhikta Yasanan Artig: Diinya’nin artan tahsilat performansina paralel olarak karliligi da artis gostermistir.
Sirketin EBITDA’s1 2021 yilinda %11,5 artarak 267,4 milyon TL’ye ylikselmistir. Boylelikle Sirketin EBITDA
ile net bor¢ karsilamasit %51,2’ye yiikselmistir (2020; %42,2). Diinya’nin net bor¢ karsilama performansi
artisinda, 2021 yilinda 95,5 milyon TL’lik nakit ve benzeri varliginin bulunmasi da etkili olmustur. Sirketin faiz

! Sirketin, aktif ve takipteki alacaklar toplamu, satin alinan anapara tutar gibi kriterler ele alinarak VY$’ler arasinda mukayese edebilecegimiz benzer
sirketler olarak Gelecek VY'S ve Birikim VYS 6ne ¢ikmaktadir.
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geliri 2021 yilinda %60,0 artarak 379,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Finansman giderlerinin stabil kalmas1 ve
karsiliklarin olduk¢a sinirli bir hale gelmesiyle net kar 18,7 milyon TL’den 62,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Diinya’nin net karmnin artmasi sonucu ortalama aktif ve 6zkaynak karlilig1 sirasiyla %4,6 ve %11,3’e yiikselmistir

Borclanma Benzer Seviyede: Diinya’nin toplam fonlamas1 2021 yilinda bir 6nceki y1l ile benzer seviyede kalarak
613,9 milyon TL olmustur. Diinya’nin 2021 yili toplam fonlamasinin %35,0’1 tahvillerden olusmaktadir. Sirketin
hem sermaye piyasast nezdinde hem de bankalar nezdinde itibarinin oldukga yiiksek olmasi notlarina olumlu
yansimaktadir. Diinya’nin 2021 y1l sonu itibartyla kullanmis oldugu banka kredilerinin tamami TL cinsinden olup,
bunun %24,4’i uzun vadelidir. Sirket ayrica yurtdisindan da fonlama saglayabilmektedir. Bor¢lanma ihtiyacinin
sinirh diizeyde kalmasi finansman maliyetlerine de yansimig ve 2021 yilinda toplam finansman giderleri bir dnceki
déneme gore benzer seviyede gercekleserek 125,2 milyon TL olmustur.

Giiclii Ortaklik Yapisi ve Deneyimli Yénetim Kadrosu: Dilnya Varlik, %50,1 Vector Holdings S.a.r.1., %37,6
Vector Invesments Holding S.a.r.l ve %12,3 oranda Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) istirakidir.
Sirketin ortaklik yapisi notlara olumlu katki yapmaktadir. Diinya’nin, sektérdeki konumunu ve finansal
performansini korumasinda, deneyimli ve uzman kadrosunun varligi 6nemli bir faktdrdiir. Yonetim, belirli
alanlarda uzman olan kisileri belli birimler altinda organize ederek ve bu birimler arasinda denge saglayarak
verimi arttirmaya ¢aligmaktadir.

Dunya Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplam 1.036.983 1.206.675 1.420.044 1.332.374 1.395.423

Aktif Biiyiime Orani (%) 10,3 16,4 17,7 -6,2 3,9
Takipteki Krediler (Net) 980.072 1.134.672 1.282.479 1.215.257 1.224.666
Toplam Borglanma 551.160 580.293 745.286 630.302 613.879
Ozkaynak 408.356 498.539 540.459 560.574 623.222

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 39,4 41,3 38,1 41,7 447
Toplam Faiz Gelirleri 314.184 433.239 404.702 237.221 379.599
Faaliyet Kari/Zarar1 231.863 303.637 231.217 114.407 252.522
Toplam Operasyonel Giderler (-) 126.603 153.864 167.812 125.491 166.872
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 7.175 36.672 11.606 -33.914 9
Net Kar/Zarar 73.494 90.085 41.920 18.676 62.539
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 10.810.064 12.888.716 14.593.994 14.779.534 15.137.153
Satin Alim Bedeli 106.997 88.034 159.902 17.310 80.401
Tahsilat 305.709 361.688 409.790 368.447 434.984

%2018, 2019, 2020ve 2021 yili finansal verileri konsolide verilerdir. Konsolidasyona, Sirketin %99,99 oraninda istiraki olan Hisar Stratejik
Yatirimlar Holding A.S. tabi olmustur.
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