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Onceki Not:
UVUKD Notu: TR AA+ KVUKD Notu: TR A1 GOriinim: Duragan Tarih: 20.04.2023

istanbul, 19 Nisan 2024- Diinya Varlik Yonetim A.S. nin (Kisaca Diinya veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Sirketin sektdrdeki konumu, ciddi sekilde artan tahsilat performansi, artan 6zkaynaklari ve
giiclii ortaklik yapisi, sinirh bor¢lanma ve artan karlilik performansi notlar1 destekleyen ana unsurlardir.
Ekonomik konjonktiir nedeniyle ciddi sekilde artan operasyonel ve finansman maliyetleri notlar1 baskilayan
temel unsurlardir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriinim duragan olarak
belirlenmistir.

2023 Yilinda Yasanan Ciddi Tahsilat Artisi: Diinya, 2023 yilinda tahsilatlarini ciddi sekilde arttirmis ve
1,9 milyar TL’lik tahsilat saglamistir. Sirketin olumsuz ekonomik konjonktiire ragmen yliksek tahsilatlar
saglamasi, portfoyiiniin halen verimli ve tahsilat yontemlerinin etkili oldugunu gostermektedir. Yiksek
tahsilat performansinda, enflasyonist ortam ile borglarin 6denebilir hale gelmesi de etkili olmustur. Diger
yandan, Diinya her yil yeni yatirnmlar yapmakta, portfOyiine tahsil edilebilirligi yliksek taze alacaklar
eklemesi tahsilatlarini arttirmaktadir. Diinya, 2023 yilsonu itibariyla kiimiile olarak 5,7 milyar TL tahsilat
saglamistir. 2023 yil sonu itibartyla Sirket, devralmig oldugu toplam TGA portfoyiiniin %30,4’linii tahsil
etmistir. Sirketin dniimiizdeki 10 y1l boyunca ise, mevcut portféylerinden bekledigi tahsilat tutar1 6,1 milyar
TL’dir. Sirket 2023 yilsonu itibartyla toplamda 1,5 milyon bor¢ dosyasini yonetmekte olup, 538.405 borglu
dosyasimi ¢oziimlemistir.

Yeni Portfoy Yatirnmlari: Diinya, 2023 yilinda toplamda 2,8 milyar TL’lik TGA portf6yiinii 1,2 milyar TL
satin alim maliyeti (satin alma bedeli / satin alinan TGA) ile devralmistir. Sirket, son dénemlerde sinirl
yatirim yaparken, 2023 yilinda pazar payini koruyacak sekilde satin alimlar yapmistir. Diinya’nin toplam
TGA portfoyii 2023 yil sonu itibartyla 18,6 milyar TL ye ulagmistir. Son donemlerde sektorde artan rekabet
ortamt, sektdr potansiyelinin altinda TGA satiginin olmast ve sektor sirketlerinin yiiksek tahsilat yapmasiyla
sahip olduklar yiiksek nakit varliklar nedeniyle, portfoy satin alimlar1 ciddi sekilde yiikselmistir. Sirketin
2023 yili ortalama TGA satin alma maliyeti, %44,5’e yiikselmistir (2022; %22,9). Sirketin dl¢ek biiyiikligi,
sektordeki konumu ve uyguladigi stratejiler dikkate alindiginda, 6niimiizdeki donemlerde de pazar payini
koruyacak sekilde satin alimlar yapmasi beklenmektedir. Sirket iist yonetiminden alinan bilgiye gore,
Diinya’nin satin alinan anapara pazar pay1 %20,0’dir. Sirketin aktifleri 2023 yil sonu itibartyla %80,1 artarak,
3,2 milyar TL ye yiikselmistir. Dunya, aktif biiylikligii bakimindan sektoriin en biiyiik sirketi konumundadir.

Yiiksek Net Karlar ile Artan Ozkaynaklar: Diinya giiclii 6zkaynak yapisini korumaktadir. Sirketin
Ozkaynaklari, 2023 yilinda da net kar etkisiyle %110,8 artarak, 1,9 milyar TL’ye ulagsmistir. Sirketin
6zkaynak orani artmaya devam etmis ve 2023 yilinda %58,0’e yiikselmistir. Diinya’nin 6zkaynak orani peer
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grup® ortalamasma (%59,1) paralel seyretmektedir. Son dénemlerde sektdre paralel olarak Sirketin
borglanma ihtiyac1 azalmais, tahsilat ve nakit varliklar: artis gostermistir. Boylelikle, Sirketin 6zkaynaklar
yillar itibariyla artig gdstermistir. Ancak, 2024 yili itibartyla bankalarin yiiksek tutarda TGA satis1 yapmast
ve Diinya’nin pazar payini koruyacak sekilde alim yapmasiyla birlikte kaldirag oraninin artmasi olasidir.
2023 yilinda Sirketin kaldira¢ oran1 sadece 0,4 kattir (2022; 0,7 kat).

Tahsilatlara Paralel Artan Karihk: Diinya, 6zellikle son iki dénemdir tahsilatlara paralel karliligini ciddi
sekilde artirmigtir. Sirket, 2023 yilinda son zamanlarin en yiiksek EBITDA performansini sergilemis ve 1,2
milyar TL EBITDA elde etmistir. Sektore 6zgii bir karlilik artis1 s6z konusu olmakla birlikte, Sirketin
yeniden yapilanmasi ve igsel siire¢lerde yasanan iyilestirmeler ve tahsilat yontemleri s6z konusu karlilik
artisinda 6nemli rol oynamistir. Sirketin EBITDA ile net borg kargilamasi, 2023 yilinda 1,9 kata yiikselmistir.
Ayni zamanda Diinya, 2023 yilinda da net karini ciddi sekilde artirmay1 basarmistir. Sirketin net kari, 2023
yilinda 2,7 kat artarak, 986,3 milyon TL’ye ulagsmistir. Artan net kar ile birlikte, Sirketin ortalama aktif ve
Ozkaynak karlilig1 sirastyla %35,9 ve 9%132,0’ye yilikselmistir.

Finansal Borglanma: Diinya’nin toplam bor¢lanmasi, 2023 yilinda 6nceki dénemlere gore nisbi olarak artig
gostermistir. Sirketin toplam fonlamasi, 2023 yil sonu itibariyla %29,9 artarak, 798,9 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Diinya’nin 2023 yili fonlamasmin temelde 359,0 milyon TL’sini banka kredileri, 400,8 milyon
TL’sini ise ihra¢ edilmis bor¢lanma aracglar1 olusturmaktadir. Sirketin 2023 yil sonu itibariyla bankalardan
kullanmis oldugu kredilerin tamami TL cinsinden olup, bu kredilerin %19,3’ii uzun vadelidir. Diger yandan,
Sirket yurtdisindan da finansman saglayabilmektedir. Diinya’nin banka kredilerinin %30’u yurtdisindan
saglanmistir. Diinya, sermaye piyasalarini aktif sekilde kullanan smirli sirketler arasindadir. Sirketin 2023
yil sonu itibariyla net bor¢lanmasi 623,8 milyon TL’dir. Artan piyasa faiz oranlart ve nisbi artan
bor¢lanmanin etkisiyle birlikte finansman gideri artis gdstermistir. Diinya’nin toplam finansman gideri 2023
yilinda 213,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sektdre Paralel Maliyetler Artmaya Devam Ediyor: Sirketin toplam operasyonel giderleri, enflasyonist
ortam nedeniyle artmaya devam etmektedir. Diinya, ¢ok sayida personel isttihdam etmesinin yani sira, tahsilat
stirecleri nedeniyle birgok gidere maruz kalmaktadir. 2023 yil sonu itibariyla, 474 personel istihdam eden
Sirketin toplam personel giderleri %83,1 artarak, 270,5 milyon TL’ye ulagmigtir. Sirketin verilen
komisyonlar dahil toplam operasyonel giderleri ise, 707,5 milyon TL’ye ulagmustir.

Giiglii Ortaklik Yapisi ve Deneyimli Yonetim Kadrosu: Dinya, %50,1 Vector Holdings S.a.r.l., %37,6
Vector Invesments Holding S.a.r.1 ve %12,3 oranda Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) istirakidir.
Sirketin ortaklik yapisi igerisinde EBRD’nin yer almasi notlara olumlu katki yapmaktadir. EBRD ayni1
zamanda Sirkete finansman destedi saglamaktadir. Diinya, hem yonetim hem operasyonel faaliyetler
acisindan reorganizasyon siirecini bilylik dl¢iide tamamlamstir. Sirketin yeni yapiyla yakalayacagi sinerji
ile birlikte performansini artirarak siirdiirmesi beklenmektedir.

! Sirketin, aktif ve takipteki alacaklar toplamu, satin alinan anapara tutar gibi kriterler ele alinarak VY$’ler arasinda
mukayese edebilecegimiz benzer sirketler olarak Gelecek VYS ve Birikim VY 6ne ¢ikmaktadir.
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Dinya Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 1.420.044 1.343.030 1.395.423 1.782.104 3.210.241
Aktif Biiyiime Orant (%) 17,7 -5,4 3,9 27,7 80,1
Takipteki Krediler (Net) 1.282.479 1.225.913 1.224.666 1.384.302 2.921.067
Toplam Borglanma 745.286 630.302 613.879 614.956 798.957
Ozkaynak 540.459 560.574 623.222 883.993 1.862.990
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 38,1 41,7 44,7 49,6 58,0
Toplam Faiz Gelirleri 404.702 237.221 379.599 818.190 2.309.516
Faaliyet Kar1/Zarari 231.217 114.407 252.522 693.966 2.124.583
Toplam Operasyonel Giderler (-) 167.812 125.491 166.872 307.571 692.526
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) 11.606 -33.914 9 0 8.674
Net Kar/Zarar 41.920 18.676 62.539 266.520 986.333
Satin Alinan Ana Para
(Kimdilatif) 14.469.409 14.654.949 15.012.568 15.840.986 18.612.141
Satin Alinan TGA 1.647.485 185.540 357.619 828.418 2.771.155
Satin Alim Bedeli 159.902 17.310 80.401 189.686 1.234.415
Tahsilat 402.340 364.615 428.805 855.461 1.879.321

*2018, 2019, 2020ve 2021 yili finansal verileri konsolide verilerdir. Konsolidasyona, Sirketin %99,99 oraninda istiraki olan Hisar

Stratejik Yatirimlar Holding A.S. tabi olmustur.
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