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istanbul, 09.05.2026 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmigtir. Sirketin sektdre paralel artan iglem hacmi, sektor ortalamasinin iizerinde gergeklesen alacak
biiylimesi, diisiik TGA orani, ihtiyatli miisteri kabul politikas1 ve deneyimli tst yonetim kadrosu notu
destekleyen faktorlerdir. Buna karsin, peer grup! ve sektor ortalamalariin oldukga altinda kalan 6zkaynak
ve karlilik oranlar1 nedeniyle gerileyen finansal performansi notu baskilayan unsurlardir. 2026 yilinin ilk
ceyreginde de diigiis egilimini siirdiiren 6zkaynak oramiyla birlikte; artan kaldirag seviyesi ve risk
yogunlagmasinin finansal esneklik {izerindeki baskiy1 artirmasi nedeniyle, Sirketin goriiniimii Negatif olarak
belirlenmistir.

1994 tarihinde kurulan Eko Faktoring’in ortaklik yapisi, 16 gergek kisi ve bir tiizel kisi olmak {izere toplam
17 ortaktan olugmaktadir. Tiizel kisi ortaklik pay1, 2016 yilinda Sirketin ortaklik yapisindan ayrilan yabanci
bir fon nedeniyle, Sirketin kendi paylarini iktisap etmesiyle olusmustur. Eko Faktoring’in Genel Miidiirii
Cem Sason, ayni zamanda Sirketin ortaklarindan biridir. 2025 yilinda %15,0 ile en yiiksek ortaklik oranmna
sahip olan Giuseppe Davit Franco’nin vefati sonrasinda gergeklestirilen Veraset ve hisse devir islemleri
kapsaminda, esi Lusi Franco %9 oraninda pay sahibi olurken, kalan %6’lik pay esit sekilde kizlar1 Talia
Franco Smollan ve Karel Franco Valensi’ye devredilmistir. Ayrica, 13.10.2025 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul karari ile Sirketin 6denmis sermayesi i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 95,0 milyon TL artirtlarak
245,0 milyon TL ye ytikseltilmistir.

Eko Faktoring, 2025 yil sonu itibariyla faktoring sektdriinde faaliyet gOsteren 49 sirket arasinda aktif
blyuklik bakimindan 24. sirada, banka dis1 faktoring sirketleri arasinda ise 15. sirada yer almaktadir. Sirket;
basta KOBI’ler olmak iizere kurumsal ve ticari isletmelerden olusan genis bir miisteri kitlesine hizmet
vermektedir. Sadece yurtici faktoring hizmeti sunan Eko Faktoring, kabili riicu ve gayrikabili rlicu faktoring
islemleri gerceklestirmistir. Sirket, 2025 yilinda 6 subesi ve 80 g¢alisani ile 532 aktif miisteriye hizmet
vermistir. Nisan 2026 itibariyla Bursa subesinin kapatilmasi ile birlikte sube sayis1 5’e, personel sayis1 75°e
gerilemistir.

Sektoriin Uzerinde islem Hacmi ve Alacak Bilyiimesi: 2025 yilinda artan konkordatolar ve reel sektor
firmalarinin yasadigi likidite sikintis1 nedeniyle, Eko Faktoring miisteri se¢iminde daha ihtiyath bir yaklasim
benimsemistir. Bu dogrultuda, Sirketin aktif miisteri sayis1 1.016’dan 532, faktoring islem adedi 6.229°dan
5.654’c ve isleme alinan ¢ek adedi 14.188’den 11.782’ye gerilemistir. Buna karsin, Eko Faktoring’in
ortalama ¢ek vadesi 76 giin ile stabil kalmis, ortalama islem ve ¢ek tutarlar enflasyonun (zerinde artis

! Peer grup olarak; is modeli, aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayist
bakimindan Eko Faktoring’i karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Creditwest Faktoring A.S., Kent
Finans Faktoring A.S., Stimer Faktoring A.S. ve Huzur Faktoring A.S. se¢ilmistir.
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gostermistir. Bu gelismeler sonucunda, Eko Faktoring’in iglem hacmi sektor ortalamasina paralel sekilde
%56,2 oraninda artarak 9,7 milyar TL’ye ulagsmustir. Sirket net faktoring alacaklarini ise sektdr ortalamasi
olan %42,5’in iizerinde %53,0 oraninda artirarak 3,2 milyar TL ye yiikseltmistir. Buna paralel olarak aktif
toplami1 da %49,9 artisla 3,5 milyar TL’ye ulasmig olup, Sirket butce hedeflerinin Gzerinde blyiime
kaydetmistir.

Gerileyen Finansal Performansi: 2025 yilinda Eko Faktoring’in operasyonel giderleri, 6zellikle personel
giderlerindeki %42,1’lik artisin etkisiyle, 272,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Giderlerdeki artis ve net
faktoring gelirlerindeki sinirli gerileme sonucunda, Sirket faktoring faaliyetinden 16,1 milyon TL tutarinda
zarar etmistir. Bununla birlikte, Eko Faktoring, 2025 yilinda piyasa kosullar1 ve likidite yénetimine iligkin
ihtiyath yaklasimi dogrultusunda likit varlik seviyesini %76,3 oraninda artirarak, 18,1 milyon TL’den 31,9
milyon TL’ye yiikseltmistir. Sirket, likit varliklardan elde ettigi mevduat faiz gelirleri ve TGA’lardan
sagladig1 tahsilat sonucu ana faaliyetlerinden 21,7 milyon TL kar elde etmistir. Ayrica, 25,5 milyon TL’lik
faaliyet dis1 gelirin de etkisiyle 47,2 milyon TL vergi 6ncesi net kar agiklamistir. Sirketin vergi sonrasi net
kar1 ise 37,4 milyon TL’ ye gerilemistir. Gerileyen karlilik sonucu, Eko Faktoring’in ROAA oran1 %3,4’den
%]1,3’e, ROAE orani ise %22,1’den %12,1’e dligmiistiir. Sirketin karlilik rasyolar1 hem sektdr hem peer grup
ortalamalarinin oldukga altinda kalmustir. 30,1 milyon TL tutarindaki “Diger Gelirler” hesabinin 6nemli
kismi, Sirket aktifinde bulunan gayrimenkul ve araglarin satisgindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu satis
gelirleri hari¢ tutuldugunda, Sirketin vergi 6ncesi net kar1 21,7 milyon TL’ye, vergi sonrasi net kar1 ise 11,9
milyon TL’ye gerilemektedir.

Diisiik TGA Oram ve Artan Risk Yogunlasmasi: 2025 yilinda kredi portfoyiindeki blyumeye paralel
olarak Eko Faktoring’in nominal TGA tutar1 %78,7 oraninda artmistir. Bununla birlikte, Sirketin TGA oran1
sektdr ortalamasina paralel sekilde %2,2’den %2,6’ya yiikselmis olup, peer grubun ortalamasi olan %3,9’un
altinda kalmistir. Ayn1 déonemde Sirket, 58,1 milyon TL tutarindaki alacagin aktiften silmis, ayrica takipteki
alacaklara i¢in ayrilan 6zel karsiliklarindan 3,5 milyon TL ve ge¢mis yillarda takip hesaplarina intikal etmis
alacaklaridan 1,4 milyon TL tahsilat saglamistir. EKo Faktoring, yeniden yapilandirmalar ve yakin izleme
uygulamalariyla TGA risklerini yonetmektedir. Bununla birlikte, Eko Faktoring’in risk yogunlagsmasinin
artarak ortalama seviyeye yiikseldigi gbzlenmistir.

Diisiik Ozkaynak Oram: 2025 yilinda Eko Faktoring’in 6denmis sermayesi, i¢ kaynaklardan karsilanmak
suretiyle 150,0 milyon TL’den 245,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Sirketin 6zkaynaklar1 ise net karin
katkisiyla, siirli bir artig gostererek %9,5 artarak 374,2 milyon TL’ye ulagmistir. 2025 yilinda temettii
dagitilmamg olup, 2026 yilinda da temettii dagitimi planlanmamaktadir. Sirketin yiiksek kaldirag ile
gerceklesen buylmesi sonucunda, aktif toplami 6nemli 6l¢iide artmistir. Bununla birlikte, 6zkaynaklarindaki
sinirh artig nedeniyle, 6zkaynak oran1 %10,8’e gerilemistir. Eko Faktoring’in 6zkaynak orani1 da hem sektdr
hem peer grup ortalamalarinin oldukga altinda kalmistir. Ayrica, Sirketin 2024°ten Mart 2026’ya kadar diisiik
seyreden O6zkaynak orani, 6zellikle ekonomik belirsizliklerin ve riskli miisteri sayisinin arttig1 bu déonemde
finansal performans agisindan bir risk unsuru olarak goriilmektedir. 15.04.2026 tarihinde gergeklestirilen
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, i¢ kaynaklardan 80,0 milyon TL sermaye artirimi yapilarak 6denmis
sermaye 325,0 milyon TL’ye yiikseltilmis olmakla birlikte, Sirkete ilave nakit kaynak girisi saglanmamustir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Ust Yonetim Kadrosunda Degisiklik: 2025 yilinda Eko Faktoring’in
Yo6netim Kurulu, Genel Miidiir dahil yedi iiyeden olugsmakta olup, bir bagimsiz tiye bulunmaktadir. Y&netim
Kurulu tyeleri 13.10.2025 tarihinde (¢ yillik siireyle segilmistir. Genel Miidiir Cem Sason, 2007 yilindan bu
yana Eko Faktoring’de gorevini siirdiirmektedir. Ayrica, hem banka ve finans alaninda hem reel sektor
alaminda 30 yili askin deneyime sahip Ahmet Kapicioglu, 08.10.2025 tarihi itibartyla Mali Isler ve
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Finansmandan sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gorevine baslamistir. Eko Faktoring’in Icra Kurulu,
Kredi Komitesi ve Riskin Erken Tespiti Komitesi bulunmaktadir. Ayrica, Yonetim Kurulu’na bagl olarak

calisan Denetim ve i¢ Kontrol Boliimii ile Uyum Gorevlisi organizasyonel yapisinda yer almaktadir.

Eko Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplanu 486.224 746.078 1.099.695 2.318.849 3.475.112

Aktif Biiytime Orant (%) 16,3 53,4 47,4 110,9 49,9
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 433.839 645.418 962.740 2.085.083 3.191.026

TGA Orani (%) 6,0 29 1,4 2,2 2,6
Ozkaynak 132.608 162.819 281.412 341.964 374.245
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 27,3 21,8 25,6 147 10,8
Faktoring Gelirleri 101.973 200.925 388.212 985.036 1.453.723
Net Faktoring Gelirleri* 38.560 91.712 140.052 261.520 256.295

Net Faiz Marji (%) 9,4 16,1 17,3 18,0 11,8
Vergi Oncesi Net Kar 10.930 41.676 55.215 81.823 47.178
Net Kar 8.865 30.213 43.245 57.649 37.425
ROAA (%) 2,0 4,9 4,7 3,4 1,3
ROAE (%) 8,8 31,3 23,3 22,1 12,1

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- Kur farklar1 + Tiirev iglem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
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