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Istanbul, 11 Mayis 2021 — Eko Faktoring A.S.’nin (Kisaca Eko Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir.
Sirketin istikrarli bir yonetim kadrosunun bulunmasi, siirdiiriilen i modelindeki tecriibesi ve sektoriin {izerinde
ozkaynak yapisi notu destekleyen unsurlardandir. Volatil karlilik, sektor ortalamasinin iizerinde TGA orani ve
artan operasyonel maliyetler notu baskilayan temel unsurlardir. Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina
gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara ulasan korona viriis salgininin yol agacagi muhtemel olumsuzluklarin ve
belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2021 ve sonrasi performanslarini ve hane halki
talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi
baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi 6ngoriisiiyle goriiniimii
Duragan olarak belirlenmistir.

Tecriibeli Bir Faktoring Sirketi: Eko Faktoring 1994 yilinda Eko Finans Faktoring Hizmetleri A.S. unvani ile
kurulmustur. Sirket 2010 yilinda unvanini1 Eko Faktoring A.S. olarak degismistir. Sirketin 30 yila yakin sektor
tecriibesi olup, istikrarli bir yonetim kadrosu ile faaliyet gdstermektedir. Genel merkezi Istanbul’da bulunan
Sirketin ayrica Konya’da bir subesi bulunmaktadir. Sirketin briit faktoring alacaklar1 bakimindan sektor pay1
2020 yilinda %0,86 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda net faktoring alacaklar1 %20,1 artarak 373,7 milyon
TL’ye yiikselen Sirketin toplam aktif biiyiikligii 418,1 milyon TL dir.

Orta ve Biiyiik Olcekli Firmalara Dayah is Modeli: Eko Faktoring, kuruldugundan beri orta ve biiyiik l¢ekli
isletmelere (OBI) finansman saglama stratejisini benimsemistir. Bu temel stratejisinin yaninda, Sirket 2014-2016
doneminde kiigiik igletmelere yogunlasarak kismi bir is modeli degisikligi s6z konusu olmustur. Ancak, 2017
yilinda tekrar tecriibesinin oldugu ve basarili oldugu OBI’lere yonelik faktoring hizmetine yogunlasmustir.
Boylelikle, organizasyon yapisi yeniden sekillendirilmis, 2016 yilinda 14 olan sube sayis1 2020 yi1l sonu itibariyla
bir adede gerilemistir.

Diisiik Risk Yogunlagsmasi: Eko Faktoring’in alacaklarinin sektorel olarak oldukc¢a cesitlendirilmis olmasi,
Sirkete risk yonetimi agisindan avantaj saglamaktadir. Sirketin 2020 y1l sonu itibariyla en bilyiik riski %9,5 ile
gida, mesrubat ve tiitiin sanayiden olan alacaklardir. Sirketin alacaklarini sektérel bazda ¢esitlendirmesi sektore
paralel bir gelisme izlemistir. Sirketin miisteri bazinda da risk yogunlasmasi diisiiktiir.

Giiclii Ozkaynak Yapisi: Eko Faktoring, sektoriine kiyasla giiclii 6zkaynaklar ile faaliyet gostermektedir.
Odenmis sermayesi 75,0 milyon TL olan Sirketin 6zkaynaklar yillar itibartyla net karin etkisiyle artmaktadr.
Eko Faktoring’in toplam 6zkaynaklar1 2020 yil sonu itibariyla %5,8 artarak 124,5 milyon TL’ye ylikselmistir.
Sirketin 6zkaynak oran1 2020 yilinda %29,8 olup, bir 6nceki y1l ile benzer bir seviyededir. 2020 yi1l sonu itibariyla
Sirketin 6zkaynak orani peer grup (%28,2) ve sektor (%18,6) ortalamasinin {izerindedir.
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Dalgal Net Kar: Eko Faktoring’in karlilik performansi dalgali bir seyir izlemektedir. Sirketin faiz geliri 2018-
2019 doneminde stabil bir seyir izlerken, 2020 yilinda %25,9 azalarak 57,5 milyon TL’ye gerilemistir. 2020
yilinda yasanan ve halen devam eden pandemi nedeniyle bozulan ekonomik aktivite, Sirketin karlilik
performansini etkilemektedir. Dalgali olmakla birlikte, Eko Faktoring her donem net kar elde etmektedir. 2020
yilinda Sirketin net kar1 %58,6 azalarak 7,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Boylelikle, 2020 yilinda net karin
diismesi nedeniyle, Sirketin sektoriin altinda olan ortalama aktif ve 6zkaynak karlilig1 sirasiyla %1,8 ve %6,4’e
gerilemistir.

Sektoriin Uzerinde TGA Orami: Eko Faktoring, 2014-2016 doneminde mikro isletmelere de yonelmesi ile TGA
orani artig gostermistir. Sirketin eski is modeline dénmesiyle beraber aktif kalitesi performansi iyilesmistir. Eko
Faktoring’in 2016 yilinda %17,4 olan TGA oran1 2020 yil sonu itibariyla %6,4’e gerilemistir. Sirketin sorunlu
alacaklarinin azalmasinda varlik yonetim sirketlerine yapilan satiglarin ciddi etkisi bulunmaktadir. Sirketin TGA
oraninda yasanan ciddi diigiise ragmen halen sektoriin (%3,9) lizerinde bir TGA oranina sahiptir. BDDK kurallari
cercevesinde, TGA’nin %89°luk kismma karsilik ayrilmasiyla, 6zellikle 2014-2016 déneminden gelen stok
niteligindeki TGA nin mali verilere hasar verme potansiyeli diistiktiir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Eko Faktoring’in toplam fonlamas1 2020 yilinda %28,2 artarak 288,4 milyon
TL’ye yiikselmistir. Diisiik tutarda leasing islemi disinda, Sirketin fonlamasi banka kredileri ve ihrag edilen
bonolardan olusmaktadir. Eko Faktoring, sermaye piyasalarini etkin olarak kullanmaktadir. 2020 yil sonu
itibariyla Eko Faktoring’in toplam fonlamasinin %81,5’ini banka kredileri, %17,8’ini ise ihra¢ edilmis bor¢lanma
araglan olusturmaktadir. Sirketin kullanmis oldugu kredilerin tamam sabit faizli ve TL cinsinden olup, kisa
vadelidir.

Diisiik Kaldira¢ Oranlari: Sirket diisiik kaldirag oranlari ile faaliyet gostermektedir. Eko Faktoring’in kaldirag
oram1 (Briit Faktoring Alacaklari/Ozkaynaklar) 2020 yil sonu itibariyla 3,2 kat ile peer grup (3,4 kat) ve sektor
ortalamasinin (5,2 kat) altindadir. Ayrica, Eko Faktoring’in 2019-2020 déneminde ortalama %32,1 biiylimesi
sonucu finansal kaldirag oran1 da artarak 2020 yil sonu itibartyla 2,3 kata ulasmakla birlikte, halen peer grup (2,5
kat) ve sektoriin (4,3 kat) gerisindedir.

Artan Operasyonel Giderler: Sirketin toplam operasyonel giderleri 2020 yilinda %23,7 artarak 24,9 milyon TL
olmustur. Son iki donemde ortalama %19,6 artan operasyonel giderler, 2018 yilinda faiz gelirlerinin %22,8’ini
olustururken, 2020 y1linda %43,3’linii olusturmaktadir. S6z konusu oran peer grup i¢in 2020 yilinda %23,4 sektor
icin ise %25,9°dur. Sirketin iist diizey yoneticilerine 6denen {icret ve benzeri menfaatlerin operasyonel
maliyetlerin artmasinda 6nemli etkisi bulunmaktadir. Sirketin maliyet gelir rasyosu 2020 yilinda %75,8 olup,
peer grup (%69,3) ve sektoriin (%60,4) lizerindedir.

Coklu Ortaklik Yapisi: Sirketin 6denmis sermayesi 2020 yil sonu itibartyla 75,0 milyon TL olup, ortaklik
yapisinda biri tiizel kisilik (Eko Faktoring) olmak tizere 15 hissedar yer almaktadir. Sirket, 2016 yilinda bir 6zel
sermaye sirketinde bulunan %9,9’luk hissesini iktisap etmistir. Sirketin en biiyiik hissedar1 olan Giuseppe Davit
Franco, kurucu ortaklar arasinda yer almaktadir.

Istikrarl ve Deneyimli Yonetim Kadrosu: Eko Faktoring’in Yénetim Kurulu yedi iiyeden olusmaktadir.
Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri’nin biiyiik béliimii ayn1 zamanda Sirkette baska gorevlerde yer almaktadir.
Sirketin ayrica bir tane bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi bulunmaktadir. Bagimsiz iiyesi hari¢ tiim Y®onetim
Kurulu Uyeleri ayn1 zamanda Sirketin hissedarlar1 arasindadir. Gegmiste gesitli sirketlerde profesyonel ydnetici
olarak calismig olan Genel Miidiir Cem Sason, 2007 yilindan beri Eko Faktoring’te gérev yapmakta olup, ayni
zamanda Y énetim Kurulu Uyesidir.
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Eko Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Aktif Toplami 347.172 369.201 241.493 346.264  418.155
Aktif Biiyiime Orani (%) -7,8 6,3 -34,6 43,4 20,8
Net Faktoring Alacaklar: 310.396 344.453 211.741 311.220  373.705
TGA Orani (%) 17,4 10,2 114 7,6 6,4
Ozkaynaklar 85.669 89.115 101.130 117.739 124541
dzkaynak/AktifToplamz (%) 24,7 24,1 41,9 34,0 29,8
Faktoring Gelirleri 72.427 67.860 85.033 86.070 64.078
Net Faktoring Gelirleri* 21.438 25.352 36.279 40.453 33.006
Net Faiz Marji (%) ** 6,2 5,6 9,3 11,8 7,2
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar -5.445 3.285 18.857 20.327 8.106
Net Kar 1.182 10.080 17.238 16.992 7.004
ROAA (%) 0,3 2,8 5,6 5,8 1,8
ROAE (%) 1,3 12,3 21,2 18,4 6,4

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
ddenen faiz ve komisyon +,- Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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